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RESUMEN

El objetivo de la investigacion es analizar los resultados de movimientos de La Corporacion La
Favorita en la bolsa de valores, relacionados con el incremento de valor vy |a estabilidad de las
acciones. Determinando el riesgo y facilitando su analisis e interpretacion.

Analizar la informacion obtenida sobre el mercado bursatil en el Ecuador, identificar las entida-
des de control del mercado de valores, conocer la clasificacion y los participantes del mercado
de valores.

Analizar los resultados de movimientos de La Corporacion La Favorita en la bolsa de valores,
relacionados con el incremento de valor y la estabilidad de las acciones.

El levantamiento de datos se realizo a traves de los resultados de las negociaciones y los indices
presentados por Mercapital casa de valores S.A.

Siuna compania decide invertir en acciones de una de las empresas que cotizan en bolsa,
debe aprender a registrar y gestionar su portafolio de inversiones, la medicion, el registro, la
clasificacion, presentacion y revelacion de informacion en los estados financieros son aspectos
fundamentales a la hora de tener en cuenta este tipo de operaciones.

Estudiar las caracteristicas de la inversion realizada por La Corporacion La Favorita reuniendo
informacion importante que sera de gran utilidad para conocer la evolucion de los precios
obtenidos mediante la informacion brindada en los graficos, para efectuar una prediccion del
estado de los precios a futuro, permitiendo tomar una decision acertada de invertir o no.

Llegar a conclusiones gue nos permitan comprender la importancia del aprendizaje de la ma-
teria de Analisis Bursatil, el comportamiento de los mercados financieros y de los valores gue 1os
constituyen. Conocer la importancia y el lugar gue ocupa Corporacion La Favorita como una
de las empresas que sus acciones son estables y de alta demanda en la Bolsa de Valores de
Quito y su nivel de aporte a la produccion del pais.

Palavras-Clave: Analisis, acciones, bolsa, mercado, mercado bursatil.

ABSTRACT

The objective of the investigation is to analyze the results of transactions of La Favorita Corpora-

tion in the stock market, related to the increase in value and the stability of the shares. Determi-
ning the risk and facilitating its analysis and interpretation.

Analyze the information obtained about the stock market in Ecuador, identify the control enti-
ties of the stock market, know the classification and the participants of the stock market.
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Analyze the results of transactions of La Favorita Corporation in the stock market, related to the
increase in value and the stability of the shares.

The data was collected through the results of the negotiations and the indexes presented by
Mercapital house of values S.A.

If a company decides to invest in the shares of one of the listed companies, it must learn to
record and manage its investment portfolio, measuring, recording, classifying, presenting and
disclosing information in the financial statements are fundamental aspects to when taking into
account this type of operations.

Study the characteristics of the investment made by La Favorita Corporation gathering impor-
tant information that will be very useful to know the evolution of the prices obtained through
the information provided in the graphs, to make a prediction of the state of prices in the future,
allowing to take a successful decision to invest or Not.

To reach conclusions that allow us to understand the importance of learning the subject of Sto-
ck Market Analysis, the behavior of financial markets and the values that constitute them. Know
the importance and place of Corporacion La Favorita as one of the companies whose shares
are stable and in high demand in the Stock Exchange of Quito and its level of contribution to
the production of the country.

Keywords: : Analysis, stocks, market, stock market.

organizacion de las empresas en el Ecuador.

© NTRODUCCION

Una vez entendida toda la teoria gue inicia el estu-

. _ o dio, donde se recolecta la
En este trabajo de investigacion se presentan resul-

tados del analisis del comportamiento de las inver- informacion de los componentes del mercado de

siones realizadas por La Corporacion La Favorita, valores nacional. Se revisa el
para conocer la magnitud de la empresa con re- , , , ,

nivel de operaciones realizadas y graficadas que tra-
ferencia a sus movimientos en la Bolsa de Valores » , .

za La Corporacion La Favorita cada ano, y luego se
de Quito, colocandose como una de las grandes B ,

pone atencion a las cifras que muestra la empresa
companias en el mercado bursatil ecuatoriano. A 4

colocando sus acciones, para tener una idea de la

Inicialmente en este estudio se planted de tal ma-
nera que se pueda observar un marco teorico que
abarguen temas concernientes a los conceptos ne-
cesarios para el entendimiento y buen desenvolvi-

miento dentro del alcance del analisis.

La informacion con respecto a La Corporacion La

Favorita es abundante cumpliendo con la tenden-

cia y normativas gue rigen el entorno de control y
15

clase de empresa que esy su representacion dentro
del mercado de valores nacional, que actividades
realiza, que tamano tiene, con gue infraestructura

cuentay muchos mas aspectos.

Existe un indice para cada Bolsa de Valores en las
que se compra y venden acciones, generalmente
uNo en cada ciudad importante o cada pais, y otros

indices que agrupan empresas por Criterios especi-
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ficos.

Para el analisis de las acciones y obligaciones que se
cotizan en la Bolsa de Valores de Quito, se toman
en cuenta los tres indices principales que esta utlliza,
el indice de rendimiento del mercado de renta fija,
el indice de las negociaciones en el mercado de va-

lores y el indice de precios del mercado accionario.

Obteniendo conclusiones y determinando posibles
efectos gue se pueden dar dentro de la vida finan-
ciera, economica, laboral y social del pais al repor-
tarse el comportamiento bursatil positivo de La Cor-

poracion La Favorita en el Ecuador.

€& DESARROLLO

El mercado Bursatil en el Ecuador:

Dentro del riego bursatil tenemaos como oportu-
nidad de invertir nuestro dinero en la bolsa de
valores, donde encontramos a vendedores y com-
pradores que deciden de manera indistinta invertir,
muchos por medio de brokers y otros de manera
directa sus finanzas personales o empresariales.

Podemos tambien ver que existe dentro de este
sistema una renta fija o variable de acurdo al segui-
miento y oportunidad.

Rentabilidad: es toda la ganancia obtenida de los
activos invertidos dentro de sus inversiones estas
sean diarias, semanales o mensuales.

Riesgo: es la probabilidad de perder o ser danado
economicamente.

Correlacion: nos habla que mientras sube una ac-
cion otra puede bajar, ahi es cuando las empresas
deciden comprar o vender.

Riesgos y Diversificacion: existen dos enfoqgues el
activo de cartera y el de liquidez por cada accion.
(Blazguez).

Riesgo Financiero

El riesgo financiero en el Ecuador se dio en el ano
1999, por falta de politicas en riesgo institucional
de las IFIS, donde quebraron varios bancos de re-

racion favo_rita en el Ecuador o
nombre nacional, despues de este acontecimiento

se de cie implementar nuevos controles por parte
de la Superintendencia de Bancos, al igual que la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
que se dio a conocer en el ano 2012 de manera
legal, las dos entidades realizan el control de todas
las operaciones que realicen todas las instituciones
financieras.

Analizamos que la SEPS toman un gran poder
dentro del mercado nacional con indicadores de
gestion totalmente mejorados y dando asi oportu-
nidad al crecimiento microempresarial en el pais.

Todo control que se recibe tanto de partes de las
IFISY SEPS en la actualidad, ayudan de manera
constante a la garantia de todas las personas que
deciden ahorrar o invertir en las mencionadas insti-
tuciones. (Nelson, 2015).

Sistema Financiero

En el sistema financiero del ecuador contamos con
Bancos, Cooperativas, Mutualistas etc.

Existen dos tipos de depositos a la vista y plazo fijo.

Depdsito a la Vista: es cuando el ahorrista puede
hacer retiros de su dinero cuando lo necesite sea
de manera parcial o total.

Depdsito a Plazo Fijo: es la cantidad de dinero que
se entrega a una institucion financiera para recibir
en un tiempo determinado un interes

La recomendacion mas importante para escoger
un banco seguro es analizar su trayectoria, solven-
cia, seguridad y confianza, otro factor de analisis es
gue tenga sucursales en todo el pais con el fin de
facilitar la transaccionalita.

Ahora tambien podemos inclinarnos por las coo-
perativas gue estan controladas por la SEPS, estas
instituciones ayudan a financiar creditos de mane-
ra mas rapida que las IFIS.

Las mutualistas ayudan mucho en la compra de
viviendas de manera mas rapida con sus planes
de conjuntos en diferentes partes del pais, pero
tambien pueden ahorrar 0 poner a plazo fijo sus
inversiones.

La central de riesgos esta controlada por la Supe-
rintendencia de Bancos vy la Superintendencia de
companias, quienes verifican aqui todos los credi-
tos que son otorgados a nivel nacional en bancos
y cooperativas, gracias a este control podemos
calificar a los clientes den diferentes categorias lo
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cual ayudara a ser un cliente aceptable o negado

ante el sistema financiero, gracias a estas medidas
se puede garantizar la devolucion de los dineros
prestados por parte de las IFIS v SEPS.

Clasificacion de la central de riesgos

A es la persona que mantiene al dia sus pagos,
con solvencia economica en las IFIS, SEPS v casas
comerciales.

B: es la persona que aun puede ser sujeto de cre-
dito sin demora en sus pagos financieros o comer-
ciales.

C: es la persona gue no tiene los recursos necesa-
rios para endeudarse.

D: la misma condicién que la anterior, sin embar-
go, va interviene el tema legal.

E: aquila persona se declara insolvente y no paga
sus deudas en el sector financiero desde 120 dias
de moray 9 meses en lo comercial.

Recordemos que el historial de credito es verifica-
do tanto en lo financiero y comercial para volver a
endeudarse. (TusFinanzas).

A nivel de Sudamerica el mercado bursatil ecuato-
riano todavia no se ha desarrollado como aporte
economico pese a que ha tenido importantes
variaciones en los Ultimos 3 anos, es importante
lograr gue al sector bursatil se le dé la importancia
gue amerita incentivando a su participacion, ya
gue es un aporte significativo para el desarrollo
economico del pais. En la actualidad se han re-
gistrado incrementos en la participacion de estos
mercados, pero No es suficiente para constituirse
en un aporte economico a nivel pais. El Ecuador
ocupa el 0.5% dentro del mercado bursatil univer-
sal con 276 emisores donde el 33% se reuine en
Pichincha y el 54% en Guayas, el 13% corresponde
a provincias restantes. En el Ecuador existen las
condiciones para el desarrollo de esta actividad,
pero hace falta la inyeccion economica.

Con la aprobacion de la Ley de Mercado de valo-
res en 1993, se registro un aumento de inversiones
en la bolsa, sobre todo en el ano 2016 genero
$8.000 millones significando el 8% del PIB. El orga-
no regulador es el Consejo Nacional de Valores,
presidido por el Superintendente de Companias.
En realidad en el pais no existe una cultura bur-
satilA nivel nacional existen dos bolsas de valores
una en Quito y una en Guayaquil.

Los principales actores del sector buscan presentar

la importancia de este mercado para impulsar a
gue se participe en €l, algo gue es necesario para
el desarrollo de un pais. Con el fin de presentar el
vigor de este mercado, a continuacion, considera-
mos algunos de sus aspectos mas destacados. En
primer lugar, se presentan sus cifras, con el fin de
entender su evolucion y componentes. (Maldona-
do, 2018)

Segun Maldonado. En la actualidad el mercado
bursatil busca anadir mas empresas a este tipo de
negocios para el 2016 la bolsa de valores se movio
alrededor de 8.336 millones de dolares seguin este
tipo de negocios pueden clasificarse en dos gran-
des grupos: en renta fija y renta variable

Renta fija. Son las que se conoce de manera an-
ticipada, como bonos, los pagarés, obligaciones,
bienes,

Renta variable. Es un tipo de inversion formada por
todos aquellos activos financieros en los que no
esta garantizado ni la devolucion del capital inverti-
do nila rentabilidad del activo.

Entidades de Control del Mercado de Va-
lores:

Junta de Poalitica y Regulacion Monetaria y Finan-
ciera: es el érgano que establece la politica general
del mercado de valores y regula su funcionamien-
to.

Superintendencia de Companias, VValores y Segu-

ros: es la institucion gue ejecuta la politica general
del mercado de valores y controla a los participan-
tes del mercado.

Bolsas de Valores: a traveés de su facultad de au-
torregulacion pueden dictar sus reglamentos y
demas normas internas de aplicacion general para
todos sus participes, asi como, gjercer el control de
sus miembros e imponer las sanciones dentro del
ambito de su competencia.

Clasificacion del Mercado de Valores:

El mercado de valores estéa compuesto por los si-
guientes segmentos:

Publico. Son las negociaciones que se realizan con
la intermediacion de una casa de valores autoriza-
da.

Privado. Son las transacciones que se realizan en
forma directa entre comprador y vendedor, sin la
mediacion de una casa de valores.
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Primario. Es aquel en el cual se realiza la primera
venta o colocacion de valores que hace el emisor
con el fin de obtener directamente l0s recursos.

Secundario. Comprende las negociaciones poste-
riores a la primera colocacion de valores. (Quito)

Los Participantes del Mercado de Valores:

Emisores, son companias publicas, privadas o insti-
tuciones del sector publico que financian sus activi-
dades mediante la emision y colocacion de valores,
a traves del mercado de valores.

Inversionistas, son aquellas personas naturales o
Juridicas que disponen de recursos economicos y
los destinan a la compra de valores, con el objeto
de lograr una rentabilidad adecuada en funcion
del riesgo adquirido. Para participar en el mercado
de valores no se requiere de montos minimaos de
inversion.

Bolsas de Valores: Son sociedades anonimas que
tienen por objeto brindar los servicios y mecanis-
mos necesarios para la negociacion de valores en
condiciones de equidad, transparencia, seguridad
Y Precio justo.

Casas de Valores son compariias anonimas autori-
zadas, cuya principal funcion es la intermediacion
de valores, ademas de asesorar en materia de
inversiones, ayudar a estructurar emisiones vy servir
de agente colocador de las emisiones primarias.

Deposito Centralizado de Compensacion y Ligui-
dacion de Valores, es una compania anonima que
se encarga de proveer servicios de deposito, custo-
dia, conservacion, liquidacion y registro de transfe-
rencia de los valores.

Calificadoras de Riesgo, son sociedades gue tienen
por objeto la calificacion de emisores y valores.

Administradoras de Fondos y Fideicomisos son
companias anonimas gue administran fondos de
inversion y negocios fiduciarios.

Ventajas del Mercado de Valores:

Es un mercado organizado, integrado, eficaz y
transparente, en el que la intermediacion de valo-
res es competitiva, ordenada, equitativa y continua,
como resultado de una informacion veraz, comple-
ta y oportuna.

Estimula la generacion de ahorro, gue deriva en
inversion.

Genera un flujo importante y permanente de

racion favorita en el Ecuador _
recursos para el financiamiento en el mediano y

largo plazo. (Bolsa de Valores Quito)

Comportamiento bursatil actual de La
Corporacion La Favorita:

Mas de 60 anos en el mercado es forjado por

los clientes ofreciendo productos y servicios de
calidad, convertidos en un solo pilar forjando las
actividades comerciales y empresariales. En 1946
la distribuidora la favorita de don Guillermo Wright
con una gran vision, 1957 se constituyo Super-
mercados La Favorita CA 1979 se inaugurd uno
en el Centro Comercial Policentro en la ciudad de
Guayaquil. En la década de los 80 opto por una
estructura empresarial con alianzas estratégicas,
capaces de satisfacer la creciente demanda de di-
versidad de productos y servicios relacionados con
el hogar. 2002 se inauguro el moderno complejo
administrativo y de bodegas en Amaguana.

La Junta General de Accionistas que se realizo el
28 de marzo de 2008, Supermercados La Favorita
C.A cambio su designacion comercial a Corpora-
cion

La Favorita CA en junio de ese ano, todas las acti-
vidades comerciales se realizan bajo esa razon so-
cial. Con este cambio de nombre se ratifica nuestra
vision de ser la cadena comercial mas eficiente y
rentable de America Latina. (Montero, 2016)

La Corporacion, es la primera empresa que nego-
cia sus acciones en el mercado de valores desde
el ano 1976, destacandose por su diversificacion
de marcas y productos. Segun los datos estadisti-
cos actualizados desde diciembre del 2013 hasta
diciembre del 2017/ se registra que los anos 2013
y 2014 fueron de gran beneficio mantienen un
alza del porcentaje de ventas, debido a la influen-
Cia de la baja del petroleo, en el 2015 disminuye
el consumo, pero de igual manera el porcentaje
de ventas incremento en una minima cantidad,
en el 2016 pese a la recesion economica que vivia
el Ecuador su porcentaje de ventas se conservo
aceptablemente. En el 2017 logra un aumento
considerable de sus ventas y con €l un aumento
de sus utilidades.

Enlajunta del 28 de marzo del 2018 revisados

los balances y estados de perdidas y ganancias
correspondientes al 2017 se verificd una utilidad
de $148.4 millones, los mismos que han sido distri-
buidos segun considerd pertinente los miembros
de lajunta en 10% reserva legal, 58 millones como
dividendo efectivo, 40 millones para aumento de
capital y 35.6 millones como reserva facultativa.
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Corporacion es una de las empresas gue se ha

mantenido de forma regular en sus cotizaciones
dando estabilidad a sus colaboradores, generando
utilidades a sus accionistas y aportando en el de-
sarrollo economico del pais.

Analisis de Acciones de la Corporacion
Favorita:

Ofreciendo sus acciones al publico desde anos
atras siendo la primera empresa en hacerlo en el
pais. Por tal razén la corporacion desde ese enton-
ces crezca, diversificando sus lineas comerciales,
logrando ser pionera en muchas areas.

Segun la casa de valores el mercapital en los anos
2013 crecio enun 11%.

Desempefio Corporacidn Favorita

51,868,867
| inrekLes e

TR
51,823,712
51,906,051

|
<]

2 firesi summ

Tesrmb Tiaborade por

Para el 2017, en general el aumento de crédito y
mayor liquidez en la economia reactivo el consu-
mo de la corporacion logro un importante creci-
miento de sus ventas y aumento del margen de
utilidad.

En base al grafico podemos darnos cuenta de que
invertir o comprar acciones en La Corporacion es
peneficioso ya que no tiene desplomadas graves y
al contrario se mantiene en una linea de equilibrio
durante los Ultimos 4 anos y analizando el periodo
actual ano 2018 vemos gue ha ido incrementan-
do este valor.

EVOLUCIN DEL PRECIO DE LAS ACCIONES
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llustracion 1 Bolsa de Valores de Quito

M

i iiads £1.84 | Pracis Pesads GF i

Acciones son titulos de renta variable. Represen-
tan una fraccion del capital de una compania, por
lo gue el propietario de las acciones se convierte
parcialmente en dueno de la compania en pro-
porcion al numero de acciones gue posea. Segun
mercapital analiza la rentabilidad de la corpora-
con.

Rentabilidad Anualizada

Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad

Capital Dividendos Total
39.4% 5.4% 44.9%

Tabla 1Rentabilidad Anualizada

Rentabilidad Capital: Se obtiene por variacion en el
precio final de la accion frente al precio inicial de
compra, incluye las acciones que se hayan reparti-
do en el periodo, valor anualizado.

Dividendos: Se obtiene dividiendo las ganancias
recibidas en efectivo sobre el valor inicial de su in-
version, valor anualizado.

Rentabilidad total: Es la rentabilidad tanto de la
diferenciacion en el precio de la accion como los
dividendos recibidos en efectivo, valor anualizado.

2. Rentabilidad en dolares

Valor de

Retorno
la

I 1QENC0S Total a
cuyv

Inversion
| a la Fecha = Fec:ha

0,000.00| $543.50 $13,944_DD$4,4BT.5[I

Tabla ZRentabilidad en dolares
3- Evolucion del precio de la accion
Fuente: casa de valores S.A

llustracion 2 Precio Inicial / Precio Final
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€ CONCLUSIONES

La investigacion nos dio una vision respecto a las
acciones de La Corporacion registradas en la Bolsa
de Valores de Quito que a traveés de sus decisiones
permiten a los inversionistas la adquisicion de las ac-
ciones al ver un atractivo de rentabilidad, de acuer-
do con el crecimiento o pérdida que registra en 1a

bolsa de valores.

Las acciones de La Corporacion han presentado
comportamientos similares, con una tendencia
descendente pero estable. Esta empresa constituye
en una de las instituciones mas atractivas para la
compra de las acciones, acompanadas de un buen

desempeno y crecimiento.

Corporacion ha tenido un crecimiento financiero
considerable, para la realizacion de sus fines, han in-
crementado de manera positiva sus acciones segun
el crecimiento propio de la empresa en porcentajes
de crecimiento favorables y alentadores para un
buen funcionamiento de esta, se puede interpretar
que la empresa tiene solides, es decir es factible ad-

quirir sus acciones.

REFERENCIAS

O BBLOGRAFICAS

Blazquez, H. B. (sf). https,//www.acta.es/medios/
articulos/comercio_y_economia/031047.
pdf. Obtenido de acta.es/medios/articulos/

comercio_y_economia/031047.pdf.

Bolsa de Valores Quito. (s.f.). http;//www.bolsade-
guito.info/inicio/conozca-el-mercado/el-mer-

cado-de-valores/. Obtenido de http;//www.

racion favorita en el Ecuador
bolsadequito.: http://www.bolsadequito.
Maldonado, F. (2018). Situacion y expectativas del
mercado bursatil. Ekos. doiwww.ekosnego-

cios.com

Montero, J. (30 de 04 de 2016). https.//sites.goo-
gle.com/site/corporacionfavorital 234/his-
toria. Obtenido de https;//sites.google.com:
https.//sites.google.com/site/corporacionfa-
voritalZ34/historia

Nelson, N. (2015). http.//repositorio.uasb.edu.ec/
handle/10644/4993. Obtenido de reposito-
rio.uash.edu.ec/handle/10644/4993.

Quito, B. d. (s.f.). http;//www.bolsadequito.info/ini-
cio/conozca-el-mercado/el-mercado-de-va-
lores/. Obtenido de http.//www.bolsadequi-
to.info: http:;//www.bolsadequito.info/inicio/

conozca-el-mercado/el-mercado-de-valores/

TusFinanzas. (s.f). https,//tusfinanzas.ec/blog/ca-
tegory/sistema-financiero/. Obtenido de /
tusfinanzas.ec/blog/category/sistema-finan-

ciero/.

Afio 3/ N%6 / Quito (Ecuador) / Noviembre - Diciembre 2018 / ISSN 2588-0705

20



