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RESUMEN

La presente investigacion analiza la relacion entre el cumplimiento tributario y la administracion
financiera en la Cooperativa de Ahorro y Crédito 9 de Octubre Ltda., matriz Salcedo. Con un enfoque
cuantitativo y alcance descriptivo, se recopilaron y analizaron datos primarios y secundarios mediante
técnicas estadisticas, utilizando el software Stata para aplicar un modelo de regresion lineal. La variable
dependiente considerada fue la liquidez, mientras que las independientes incluyeron Cumplimiento
tributario, Multas tributarias, endeudamiento y Total de activos. Los resultados obtenidos en esta
investigacion evidencian que el cumplimiento tributario de la Cooperativa de Ahorro y Crédito 9 de
Octubre Ltda. tiene una incidencia significativa en la administracion financiera, particularmente en
la liquidez. El analisis realizado muestra que el cumplimiento tributario, medido a través del pago de
impuestos y las multas, influye positivamente en la liquidez de la cooperativa, aunque en menor medida.

Palabras Clave: Administracion financiera; Cooperativa; Liquidez; Rentabilidad; Tributacion.

ABSTRACT

This research analyzes the relationship between tax compliance and financial management at Coopera-
tiva de Ahorro y Crédito 9 de Octubre Ltda., parent company of Salcedo. Using a quantitative approach
and descriptive scope, primary and secondary data were collected and analyzed using statistical tech-
niques, using Stata software to apply a linear regression model. The dependent variable considered was
liquidity, while the independent variables included tax compliance, tax fines, indebtedness, and total as-
sets. The results obtained in this research show that tax compliance at Cooperativa de Ahorro y Crédito
9 de Octubre Ltda. has a significant impact on financial management, particularly liquidity. The analysis
shows that tax compliance, measured through tax payments and fines, positively influences the coopera-
tive's liquidity, although to a lesser extent.

Keywords: Financial Management; Cooperative; Liquidity; Profitability; Taxation.
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Introduccion

Dentro del ambito contable, los tributos
hacen referencia a las obligaciones fiscales
que las personas naturales o juridicas deben
satisfacer ante el Estado u otros organismos
publicos como consecuencia de sus operaciones
econdémicas, comerciales o financieras (Alava et
al., 2024). Los impuestos son pagos obligatorios
destinados principalmente para financiar el gasto
publico y los servicios proporcionados por el
gobierno a sus ciudadanos (LORTI, 2015). En
este sentido cabe destacar que, el cumplimiento
tributario es una obligacion indispensable de
todas las entidades econdmicas y un factor clave
para fortalecer la fortaleza econdmica del pais
(Rioftrio et al., 2024). Este proceso incluye no
solo el cumplimiento de la normativa fiscal,
sino también la gestion adecuada de los recursos
para garantizar la sostenibilidad financiera de
la organizacion. La gestion adecuada de las
obligaciones fiscales permite a las organizaciones
evitar sanciones legales, mejorar su reputacion y
mantener la confianza de las partes interesadas.

Por lo tanto, el cumplimiento fiscal
estd directamente relacionado con la gestion
financiera, ya que afecta la planificacion,
implementacion y evaluacion de las operaciones
financieras de la organizacion (Moscoso et al.,
2020). Una buena administracion fiscal no solo
ayuda a seguir las reglas, sino que también ayuda
a optimizar los recursos y promover ingresos y
gastos efectivos (Arechua y Goyes, 2023).

A su vez, el incumplimiento de la
normativa fiscal puede traer consecuencias
negativas, como sanciones financieras, deterioro
de la imagen de la institucion y pérdida de
competitividad (Huacchillo, 2020). En tal
virtud no siempre las entidades cumplen con
sus obligaciones tributarias y algunas de estas
acciones pueden clasificarse como evasion fiscal
o reduccion legal de obligaciones tributarias
mediante practicas que aprovechan al maximo el
codigo tributario, como la division de ingresos,
el aplazamiento de impuestos y el arbitraje
tributario entre ingresos que enfrentan un
tratamiento tributario diferente (Valverde et al.,
2024).
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Entonces la evasion fiscal consiste en
acciones ilegales e intencionales realizadas por
personas fisicas para reducir sus obligaciones
tributarias legalmente debidas (Skandalis y
Skandali, 2025). Los individuos y las empresas
pueden evadir impuestos declarando ingresos,
ventas o riqueza insuficientes; exagerando
deducciones, exenciones o créditos; o por
no presentar las declaraciones de impuestos
apropiadas (CEPAL, 2022). Ante lo expuesto es
fundamental analizar como esta practica afecta
la administracién financiera, dicha gestion
financiera se refiere a como las obligaciones
fiscales afectan la planificacion, gestion y
control de los recursos financieros de una
organizacion. Este impacto puede ser positivo o
negativo dependiendo de cdmo se gestionen las
obligaciones fiscales

La carga fiscal afecta directamente a la
liquidez y rentabilidad de una institucion. Los
impuestos reducen el capital disponible para otras
actividades y pueden reducir las ganancias netas
al limitar la capacidad de reinvertir o distribuir
ganancias (Quispe y Ayaviri, 2021). Ademas,
una mala gestion del cumplimiento puede dar
lugar a multas, sanciones y auditorias fiscales,
lo que aumentara los costes administrativos.
Otro aspecto importante es la relacion entre
el cumplimiento fiscal y la reputacion de la
organizacion. El cumplimiento fiscal puede
aumentar la confianza de los socios, clientes y
reguladores, mientras que el incumplimiento
puede dafiar la imagen de una organizacion y
afectar las relaciones con las partes interesadas
(Yaguache et al., 2020).

En la situacion actual, el cumplimiento
de las obligaciones fiscales es una de las
responsabilidades mas importantes de las
entidades financieras (Cayalle, 2023). La
Cooperativa de Ahorro y Crédito 9 de Octubre
Ltda., enfrenta la problematica de entender
como estas obligaciones tributarias afectan la
planificacion, gestion y control de sus recursos
financieros. Si bien la cooperativa ha logrado
posicionarse exitosamente como entidades clave
en sus comunidades, la constante evolucion de
las regulaciones tributarias y la complejidad de
cumplirlas pueden crear tensiones en su gestion
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financiera. Por un lado, el pago de impuestos y
otras obligaciones financieras afecta la liquidez
y la rentabilidad porque reduce los recursos
disponibles para inversion, operaciones o
distribucion de utilidades. Por otro lado, una
mala gestion del cumplimiento fiscal puede
acarrear sanciones financieras, riesgos legales y
un impacto negativo en la confianza de socios y
clientes.

En este sentido, es necesario analizar
con atencion cémo afecta el cumplimiento de las
obligaciones tributarias a la gestion financiera de
la cooperativa en mencion. El andlisis identificara
los desafios que enfrenta la institucion, asi
como las oportunidades para implementar
estrategias para optimizar la gestion financiera
y asegurar el cumplimiento de la legislacion
(Montenegro et al., 2024). Por ello es relevante
plantear la interrogante ;de qué manera afecta
el cumplimiento tributario a la administracion
financiera de la cooperativa de ahorro y crédito
9 de octubre Ltda. matriz Salcedo? Para lo cual
en primera instancia se plantea la exposicion de
ciertos términos y conceptos que facilitaran la
comprension del lector.

Dentro del ambito contable, los tributos
hacen referencia a las obligaciones fiscales que
las personas naturales o juridicas deben satisfacer
ante el Estado u otros organismos publicos como
consecuencia de sus operaciones econdmicas,
comerciales o financieras (LORTI, 2020). En
el sistema tributario los impuestos son los
principales instrumentos utilizados por el Estado
para obtener recursos para financiar el sector
publico y asi proporcionar a la poblacion los
bienes y servicios que necesita (R. M. Campos,
2022).

De esta manera los impuestos son tributos
de propiedad publica obligatorios que se pagan
para financiar el gasto publico (Armijos, 2023).
Dicho valor monetario es pagado por todos y
cada uno de los contribuyentes ecuatorianos. El
Art. 5 del Codigo Tributario (2023) estipula que
“el régimen tributario se regira por los principios
de, generalidad, progresividad, eficiencia,
confianza legitima, simplicidad administrativa,
irretroactividad, equidad, transparencia 'y
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suficiencia recaudatoria. Se priorizardn los
impuestos directos y progresivos” (p.2).

Considerando su participacion en el
monto total recaudado, los impuestos mas
relevantes del sistema tributario en el Ecuador
son: el IVA, el impuesto a la renta que es aplicable
tanto a empresas y como a personas naturales.
Cada impuesto se maneja en funcion de su tasa
impositivas en los ultimos afios (Pallares, 2023).
En cuanto alos impuestos “son sujetos pasivos del
impuesto a la renta en calidad de contribuyentes:
las personas naturales, las sucesiones indivisas,
las sociedades definidas como tales por la Ley
de Régimen Tributario Interno y sucursales o
establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras, que obtengan ingresos gravados”
(LRTI, 2021, p.2). La carga del impuesto sobre
la renta de las personas se compone de varios
tipos impositivos progresivos sobre la renta
combinada (Camara de Industrias y Produccion,
2021).

Por su parte el “Impuesto al Valor
Agregado grava las transferencias de dominio de
bienes muebles corporales, en todas sus etapas
de comercializacion, sean éstas a titulo oneroso
o a titulo gratuito, realizadas en el Ecuador por
parte de personas naturales y sociedades” (LRTI,
2021, p.130). Dicho impuesto juega un papel
crucial al influir en las condiciones econdomicas
generales de un pais. La imposicion de dicha
obligacion tributaria busca reducir el déficit
presupuestario cuando se enfrenta problemas
de recesion econdmica (Bonilla y Caballero,
2022). Las naciones de América Latina han
llevado a cabo una serie de reformas y ajustes
con el propdsito de optimizar la recaudacion
del Impuesto al Valor Agregado (IVA) (CEPAL,
2022).

En este contexto “la gestion financiera se
refiere al conjunto de actividades y decisiones
que emprende una empresa o entidad para
gestionar de manera competente sus recursos
financieros” (Baca, 2013, p.63) e implica los
siguientes procesos: la planificacion financiera
toma en cuenta un plan de accion definido en
funcion de las metas que se requiere alcanzar
(Campos et al., 2021). El analisis financiero es el
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proceso de evaluacion de la situacion financiera
y el desempeilo econdémico de una empresa
utilizando datos financieros, se realiza utilizando
diversas técnicas y herramientas, entre las cuales
se incluyen (Baca, 2023) ratios financieras que
son indicadores cuantitativos que permiten medir
y comparar diferentes aspectos de la situacion
financiera de la empresa, como la liquidez, la
rentabilidad, el endeudamiento y la eficiencia
operativa.

Los indicadores financieros constituyen
medidas cuantitativas que se emplean para
analizar el rendimiento financiero de una
organizacion o entidad (Ducuara et al., 2020,
p.79). Liquidez: “El indice de liquidez corriente
evalia la capacidad de la organizacion de
satisfacer sus compromisos de corto plazo
con sus activos circulantes” Rentabilidad: “El
Margen de Utilidad Neta refleja el porcentaje
de ganancia neta resultante de una venta una
vez restados todos los costos asociados. El
indice de rentabilidad sobre activos (ROA)
evalla la capacidad de una empresa para
generar ganancias” Endeudamiento: “Describe
el porcentaje de financiamiento externo de una
empresa en relacion con su capital propio. Ratio
de cobertura de intereses: esta métrica ilustra la
capacidad de la empresa para cubrir los gastos
de intereses con su beneficio operativo” (Baca,
2023).

El capital de trabajo, o capital circulante,
designa los activos financieros destinados por
una empresa para sufragar las operaciones
cotidianas y satisfacer las exigencias operativas
de corto plazo. En un lenguaje mas técnico, se
refiere al saldo resultante al restar los pasivos
corrientes (como las obligaciones a corto plazo y
cuentas por pagar) de los activos corrientes (tales
como efectivo, cuentas por cobrar e inventarios.
“Para evaluar la capacidad de una empresa
para cumplir con sus obligaciones financieras
a corto plazo mediante la utilizacion de sus
activos circulantes. Esto se calcula dividiendo
los activos corrientes por los pasivos corrientes”
(Cunuhay et al., 2020, p.147). Activos circulantes
corresponden a los activos que se proyecta que la
entidad transformaré en efectivo o consumira en
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un plazo de un afio o ciclo operativo estandar, lo
que sea mayor.

Obligaciones corrientes: son
“compromisos financieros que la empresa
proyecta saldar en un plazo de un afio o durante su
ciclo operativo habitual. Engloban obligaciones
financieras tales como cuentas por pagar, pasivos
corrientes y otras responsabilidades que necesitan
ser saldadas en el corto plazo” (Cunuhay et al.,
2020, p.147).

Un indice de circulante superior a 1
sugiere que la entidad posee una proporcion
de activos corrientes superior a la de sus
pasivos corrientes, lo cual es beneficioso al
indicar que dispone de una liquidez adecuada
para cubrir sus compromisos de corto plazo.
Si la ratio circulante es igual a 1, esto implica
que los activos circulantes son iguales a los
pasivos circulantes (Loor y Santistevan, 2023).
Esto indica que la empresa posee la capacidad
suficiente para cumplir con sus obligaciones a
corto plazo. Si la ratio circulante es menor que
1, significa que los pasivos circulantes superan a
los activos circulantes. Esto puede indicar que la
empresa podria enfrentar desafios para cumplir
con sus obligaciones a corto plazo.

La prueba 4acida también conocido
como Acid Test Ratio en inglés, es una métrica
financiera que “evaltia la capacidad de una
empresa para cumplir con sus obligaciones”.

Se trata de una variante mas rigurosa
de la razén acida, dado que no contempla la
inclusion del inventario en los activos corrientes”
(Ducuara et al., 2020). Un indice superior a
1 denota que la entidad posee activos liquidos
(como efectivo y cuentas por cobrar) suficientes
para hacer frente a sus pasivos corrientes, lo
cual representa una situaciéon favorable. Un
valor inferior a 1 indica que los activos liquidos
son insuficientes para cubrir las obligaciones
actuales, lo que puede indicar posibles desafios
de liquidez para la empresa (Loor y Santistevan,
2023). Por su parte la ratio endeudamiento es un
indicador financiero que mide la relacion entre
las deudas de la empresa esta ratio es crucial para
entender la capacidad de las empresas floricolas
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para cumplir con sus obligaciones a corto plazo
sin comprometer su estabilidad financiera.

Por ello las cooperativas tienen
coeficientes de apalancamiento mas altos y
mantienen activos menos riesgosos.

Por ello Chavez y Oblitas (2022)
afirman que el impacto de la cultura fiscal
en el cumplimiento tributario es significativo
respecto a la administracion financiera. En
su investigacion muestra que existe una alta
correlacion entre las dos variables y el nivel
de significancia es confiable. Si la conciencia
fiscal, la educacion de la poblacion y la difusion
del sistema tributario son bajas, esto afecta
negativamente la administracion financiera de
los bancos y cooperativas. Por el contrario, una
alta cultura tributaria puede tener un impacto
positivo al promover el cumplimiento y evitar
sanciones.

Cedefio y Mendoza (2023) mencionan
que, en algunos casos, la falta de cultura
tributaria genera problemas relacionados con
el incumplimiento de obligaciones formales
y materiales, derivando en sanciones €
infracciones que afectan la liquidez financiera de
la organizacion es decir afectan la administracion
de la entidad financiera. La razén de esto puede
ser la falta de suministro de informacion,
instrucciones o programas educativos que
promuevan una comprension adecuada del
sistema tributario y su impacto en el desarrollo
econdmico.

Ante lo expuesto Espinosa et al.
(2022) afirman que, para promover un mayor
cumplimiento, las autoridades tributarias
deben promover programas de educacién y
concientizaciontributariautilizando herramientas
modernas y estrategias de comunicacion masiva.
Esto dara a los contribuyentes la confianza de que
los recursos recaudados se estdn reinvirtiendo
en bienes y servicios publicos en beneficio de
la sociedad. Ademas, las empresas necesitan
capacitar a sus empleados para mejorar la cultura
fiscal.
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Para Horvath (2020) la estructura de
capital de las cooperativas es un determinante
importante de la estabilidad financiera, ya que
las entidades financieras mejor capitalizados
tienden a ser mas resistentes. Esta constatacion
motiva una amplia literatura que trata de
comprender los determinantes de la estructura de
capital de las cooperativas, uno de los cuales es
el impuesto sobre la renta de las empresas. Surge
un sesgo fiscal porque en la mayoria de los paises
el financiamiento de la deuda tiene una ventaja
fiscal a través de la deducibilidad de intereses.

Seglin Arechua y Goyes (2023) a través
de un estudio bibliografico en bases de datos
indexadas como Scopus, Science Direct, Unir,
Dialnety Scielo. Se seleccionaron cuatro estudios
relevantes que identifican factores clave para el
manejo eficiente de fondos y la optimizacion del
sistema tributario. Los hallazgos destacan que el
cumplimiento de responsabilidades tributarias
mejora la administracion financiera y por ende
la confianza de los contribuyentes, ademas
de la necesidad de estrategias financieras que
garanticen una estimacion eficaz de los tributos
y una distribucion equitativa de los recursos.

Coronel (2024) afirma que,
comportamiento de los contribuyentes respecto
al cumplimiento tributario es un problema que
puede impactar negativamente el desarrollo del
Estado ecuatoriano, y al mismo tiempo provocar
un desequilibrio en la cultura tributaria, ya que
la recaudacion tributaria es fundamental para
cubrir sus gastos y otras responsabilidades
primarias. en el pais. Los resultados revelaron
que existe una falta de preocupacion por parte de
los contribuyentes, quienes tienden a esperar que
los entes de control sean los encargados de su
preparacion y no estan informados ni conscientes
de sus obligaciones tributarias.

La investigacion de Surugiu et al.
(2025) analiza los patrones de cumplimiento
tributario a través de un enfoque basado en
encuestas, con el objetivo de comprender los
factores que influyen en el comportamiento
de los contribuyentes, incluida la percepcion
hacia los impuestos, la ética, la evasion y la
conciencia publica. Se desarrolld y administrd
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un cuestionario en linea de abril a junio de 2023,
con un tamafio de muestra de 185 encuestados.
Se construyd un modelo de regresion lineal
utilizando los datos recopilados para analizar
los efectos sobre el cumplimiento tributario. Los
hallazgos sugieren que los individuos cumplen
con sus obligaciones tributarias cuando perciben
que sus contribuciones mejoran los servicios
publicos y cuando el sistema tributario se alinea
con sus preferencias. Sorprendentemente, un
mayor nivel de educacion se correlaciona con
un menor cumplimiento tributario, lo que resalta
la importancia de intervenciones especificas y
campafias educativas.

El estudio de Urdaneta (2020) analiza
el cumplimiento tributario en Ecuador desde
la perspectiva contable, evaluando la relacion
entre la recaudacion tributaria, los agregados
macroeconomicos y la administracion financiera
empresarial. Se emple6 un enfoque descriptivo,
explicativo y prospectivo, contrastando la
elasticidad de los indicadores tributarios y su
impacto en la inversion y competitividad. Los
hallazgos muestran avances en el cumplimiento
tributario gracias a la labor del Servicio de Rentas
Internas, conunarecaudacion que harepresentado
entre el 12% y 14% del PIBN entre 2012 y 2019.
Sin embargo, la carga tributaria ha crecido hasta
un 55%, afectando la productividad, el acceso a
bienes de capital y el desarrollo econémico. Se
concluye que la gestion tributaria debe equilibrar
la recaudacion con estrategias que fomenten la
inversion y la productividad para mejorar la
sostenibilidad econdémica.

En este sentido el presente articulo se
desarrolla con el claro objetivo de analizar
como el cumplimiento tributario incide en la
administraciéon financiera de la cooperativa
de ahorro y crédito 9 de octubre Ltda. matriz
Salcedo.

Con base en lo expuesto, este articulo
tiene como proposito analizar de manera
especifica como el cumplimiento tributario
incide en los niveles de liquidez de la
Cooperativa, identificando ademas los efectos
del endeudamiento, las multas tributarias y la
estructura de activos sobre su gestion financiera.
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Método

En el presente apartado se describe de
manera sistemadtica el disefio metodologico de
la investigacion para la obtencion y tratamiento
de los datos recopilados de fuentes primarias y
secundarias. El articulo se basa en un enfoque
cuantitativo, el mismo se concentra en la
recopilacion y el analisis de datos numéricos con
el fin de identificar patrones, medir variables y
evaluar hipotesis de forma objetiva y sistematica.

Emplea modelos estadisticos para llevar a
cabo un analisis de extensos volumenes de datos,
facilitando la generalizacion de los resultados
a partir de muestras que son representativas
(Romero et al., 2022). En este contexto se busca
analizar la incidencia del cumplimiento tributario
en la administracion financiera de la Cooperativa
9 de Octubre matriz Salcedo.

El alcance descriptivo en la investigacion
se orienta a proporcionar una representacion
exhaustiva y ordenada de las caracteristicas,
atributos y comportamientos de un fenomeno o
tema determinado. Este nivel tiene como objetivo
describir las caracteristicas de los fenomenos, su
presentacion y sus particularidades, sin intentar
explicar las razones de su ocurrencia ni establecer
relaciones causales entre las variables (Vizcaino
etal., 2023).

En este marco la investigacion se centra
en es analizar y explicar como el cumplimiento
tributario influye en la administracion financiera
de la Cooperativa. Es decir, se enfoca en
documentar este fendmeno tal como ocurre, sin
necesariamente modificarlo o intervenir en ¢él.

El estudio adopta un enfoque cuantitativo
de tipo correlacional-descriptivo. La seleccion
de variables se fundamenta en su impacto
demostrado en estudios previos. La recoleccion
de datos se realizo a través de registros oficiales
de la SEPS, asegurando su fiabilidad y validez.
En este sentido se aplica un analisis documental
de la Cooperativa objeto de estudio, para lo
cual se lleva a cabo el siguiente procedimiento:
identificacion y seleccion de documentos
pertinentes para el analisis del estudio. La
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seleccion se fundamentarad en criterios de
pertinencia, contemporaneidad y calidad de
los datos. Los documentos seran recopilados
de fuentes oficiales la SEPS. Tras la seleccion,
los documentos seran sometidos a un analisis
exhaustivo. Se realizara una categorizacion de los
documentos a ser analizados, lo cual fortalece la
rigurosidad metodoldgica del estudio al asegurar
una fuente objetiva y verificable.

En esta investigacion, se analiza la
liquidez como variable dependiente. Las
variables independientes seleccionadas para este
analisis son: Cumplimiento tributario, Multas
tributarias, endeudamiento y Total de activos.
Estas variables han sido elegidas debido a su
influencia directa en la gestion financiera de la
Cooperativa.

Para examinar coémo estas variables
independientes se relacionan con la liquidez,
se aplicara un Modelo Econométrico de
Regresion Lineal. La regresion lineal es una
herramienta estadistica ampliamente usada
para analizar como influyen un conjunto de
variables (independientes o explicativas) en
otra (dependiente o explicada), permitiendo la
estimacion numérica de los signos y magnitudes
de los coeficientes en una relacion lineal
previamente establecida (Salmerén y Rodriguez,
2020). Este modelo permitira determinar como
cada una de las variables independientes impacta
en la variable dependiente, proporcionando un
analisis detallado de los factores que afectan
la estabilidad financiera y operativa de Ia
cooperativa.

Considerando las  variables antes
mencionadas, se propone el siguiente modelo de
regresion lineal:

Donde:
es la unidad de observacion
t es el tiempo (2023-2025)

es el efecto individual especifico de la
unidad
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es el término de error aleatorio.

lig = Liquidez (Activo Corriente/Pasivo
CorrienteActivo Corriente/Pasivo Corriente)

cumpl_trib = Cumplimiento
tributario (Impuestos Pagados/Ingresos
TotalesImpuestos Pagados/Ingresos Totales)

multas = Multas tributarias (Multas
Pagadas/Activos  TotalesMultas Pagadas/
Activos Totales).

endeud = Endeudamiento (Pasivos
Totales/Activos TotalesPasivos Totales/

Activos Totales).
activo_tot = Total de activos ($).

Segin Salmeron y Rodriguez (2020)
la regresion lineal es una técnica estadistica
utilizada para analizar la relacion entre la
variable dependiente y una o mas variables
independientes. Su objetivo principal es crear
un modelo que predice una estructura variable
dependiente de los valores de las variables
independientes. En la forma mas simple, la
regresion lineal refleja esta relacion a través de
una linea recta determinada por la ecuacion de la
plantilla y = A+ BX, donde y depende del tamafio
de la variable, la variable independiente X, para
escuchar y pendiente B. Esta herramienta se usa
ampliamente en la investigacion econdmica,
econdmica, social y cientifica, ya que facilita
los creadores de creacion de decisiones basadas
en datos historicos y tendencias observables.
En este sentido a continuacion se describen las
variables de trabajo.
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Tabla 1
Indicadores financieros mensuales de la

cooperativa de ahorro y crédito 9 de octubre
Ltda. Matriz Salcedo (2023-2025)

Mes Afio lig cutrrrgli multas endeud activo_tot
enero 2023 20,38% | 5.62% $ 90,75% $112.686.653,94
febrero 2023 1991% | 3.83% | $ 90,50% $111.261.349,19
marzo 2023 18,47% | 3,66% $ 90,24% $111.851.167,52
abril 2023 20,25% | 3.35% $ 90,10% $113.123.816,77
mayo 2023 23,03% | 292% | $ 90,37% $119.192.689,82
junio 2023 21,28% | 2,74% $ 90,26% $121.556.146,43
julio 2023 19,34% | 2,42% $ 90,02% $121.313.750,20
agosto 2023 2641% | 238% | $ 90,34% $128.367.701,05
septiembre 2023 23,45% 1,99% $ 90,15% $127.909.779,81
octubre 2023 21,18% 1,98% $23,90 | 90,03% $129.457.031,01

noviembre 2023 20,70% | 1,87% $23,90 | 89,66% $127.054.964,18

diciembre 2023 16,05% | 1,77% $23,90 | 89.41% $123.499.505,55

enero 2024 | 1850% | 1,12% |'$ 89.24% | $123.577.019,39
febrero 2024 | 27.40% | 230% | $ 89,40% | $128.916.350,64
marzo 2024 | 1911% | 1.76% | $ 8927% | $128.852.792,53
abril 2024 | 17.03% | 090% | $ 89,06% | $ 128.601.898,42
mayo 2024 | 1845% | 0.82% | S 104,53% | $127.785.572,96
junio 2024 | 2537% | 080% |8 119,72% | $129.912.188,05
julio 2024 | 2387% | 0.69% |8 88,78% | $129.280.581,26
agosto 2024 | 3042% | 125% | 88,73% | $131.444.387,34
septiembre | 2024 | 29,62% | 131% |'$ 88,73% | $ 133.020.082,98
octubre 2024 | 2743% | 1,14% | s 88,70% | $133.501.273,71
noviembre | 2024 | 22,90% | 1,02% | $ 88,62% | $132.657.586,07

diciembre 2024 26,03% | 0,45% | $52,51 | 88,68% $ 134.141.678,09

enero 2025 24,.31% 1,41% $ 88,72% $ 135.995.749,89
febrero 2025 22,80% 0,64% $ 88,62% $ 135.954.656,17
Resultados

Los resultados que se presentan a
continuacion se enmarcan en los objetivos
especificos del estudio, relacionados con el
analisis del cumplimiento tributario, multas,
endeudamiento y activos totales, en su efecto
sobre la liquidez.

En el presente apartado se describen
los hallazgos alcanzados del analisis sobre la
variable de liquidez a partir de: Cumplimiento
tributario, Multas tributarias, endeudamiento
y Total de activos. En andlisis se realiza en el
periodo 2023-2025. En este sentido se muestran
los coeficientes correspondientes.
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Tabla 2
Estadisticas del Modelo de Regresion Lineal

Resumen del modelo

Modelo 1R R cuadrado R cuadrado Err.or esjtfmdar dela
ajustado estimacion
1 ,649* | ,421 311 3,18698%

a. Predictores: (Constante), activo_tot , endeud, multas, cumpl_trib
Nota: Se trabaja con un nivel de significancia
de 0.05

El modelo de regresion lineal mostro que
el cumplimiento tributario influye de manera
positiva en la liquidez de la Cooperativa 9 de
Octubre Ltda., aunque su nivel de significancia
es marginal (p = 0,053). Ademas, el total de
activos evidencid una relacion positiva altamente
significativa (p = 0,002). Por el contrario, las
multas tributarias y el nivel de endeudamiento
no presentaron efectos significativos sobre la
liquidez. El modelo explico aproximadamente
el 42,1% de la variabilidad de la liquidez (R* =
0,421), lo que sugiere una moderada capacidad
predictiva.

El R? ajustado de 0,311, que ajusta
la explicacion del modelo por el numero de
variables y el tamafo de la muestra, muestra un
rendimiento mas bajo, indicando que la capacidad
explicativa del modelo disminuye cuando se
consideran estos elementos adicionales. Por otro
lado, el error tipico de 0,0318 refleja que las
predicciones del modelo tienen una desviacion
promedio del 3,18% respecto a los valores
reales observados, lo que demuestra que las
predicciones son relativamente precisas, aunque
con margen de error.
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Tabla 3

Andlisis de Varianza (ANOVA) del Modelo
de Regresion para la Variable Dependiente
“Liquidez” en funcion de los Predictores:
Activo Total, Endeudamiento, Multas y
Cumplimiento Tributario

ANOVA?
Suma de Media .
Modelo cuadrados el cuadratica F Sig.
Regresion 155,328 4 38,832 3,823 | ,017°
1 Residuo 213,294 21 10,157
Total 368,622 25

a. Variable dependiente: liq

b. Predictores: (Constante), activo_tot , endeud, multas, cumpl_trib
Nota: Se trabaja con un nivel de significancia
de 0.05

El anélisis de varianza (ANOVA) muestra
que el modelo de regresion es estadisticamente
significativo, con un valor F de 3,8232 y un
p-value de 0,0174, lo que significa que al menos
una de las variables independientes tiene un
impacto significativo sobre la liquidez de la
cooperativa. Esto valida la relevancia del modelo
en su conjunto.

En cuanto a los coeficientes, la
intercepcion negativa de -0,5949 sugiere que,
si todas las variables fueran cero, la liquidez
seria negativa, aunque este valor por si solo no
tiene gran relevancia practica. El cumplimiento
tributario tiene un coeficiente positivo de 2,1599,
lo que indica que un mayor cumplimiento
tributario se asocia con un aumento en la liquidez
de la cooperativa. Sin embargo, el valor p de
0,0530 esta ligeramente por encima del umbral
de 0,05, lo que sugiere que esta relacién no es
completamente estadisticamente significativa,
pero es cercana.

Por otro lado, el analisis de las multas
muestra que su efecto sobre la liquidez es
negativo, con un coeficiente de -0,00029, pero
el valor p de 0,5856 indica que este efecto no es
significativo, por lo que no se puede afirmar que
las multas impacten directamente la liquidez. El
endeudamiento también muestra un coeficiente
positivo de 0,0449, sugiriendo que un mayor
endeudamiento podria estar relacionado con
una mayor liquidez. Sin embargo, el valor p
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de 0,6662 también indica que este efecto no es
estadisticamente significativo.

Finalmente, el coeficiente de los activos
totales es 5,84923E-09, lo que indica que un
aumento en los activos totales tiene un impacto
positivo y significativo sobre la liquidez de la
cooperativa. Este resultado es respaldado por
el valor p de 0,0022, que es estadisticamente
significativo, lo que refuerza la importancia de
la estructura de activos de la cooperativa para
mantener su capacidad de liquidez.

Tabla 4

Coeficientes del Modelo de Regresion
Lineal para la Variable Liquidez en funcion
del Cumplimiento Tributario, Multas,
Endeudamiento y Activo Total

Coeficientes”

Coeficientes
no
estandarizados
Coeficientes
estandarizados

t
Sig.

Modelo
B

Error
estandar
Beta

(Constante) -59,487 | 26,762 -2,223 | ,037
cumpl_trib 2,160 1,053 ,682 2,050 |,053
Multas -,029 ,053 -,095 -,554 | ,586
Endeud ,045 ,103 077 ,437 ,666

5,849E-

7 ,000 1,132 3,484 | ,002

activo_tot

a. Variable dependiente: liq
Nota: Se trabaja con un nivel de significancia
de 0.05

Los resultados del modelo de regresion
lineal muestran que existe una relacion
significativa entre el cumplimiento tributario y
la administracion financiera, especificamente en
términos de liquidez, en la Cooperativa de Ahorro
y Crédito 9 de Octubre Ltda., matriz Salcedo. El
coeficiente del cumplimiento tributario es de
2,160, lo que indica que, por cada unidad que
aumenta el nivel de cumplimiento, la liquidez se
incrementa en aproximadamente 2,16 unidades,
manteniendo constantes las demas variables del
modelo. Ademas, el coeficiente estandarizado
(Beta) de 0,682 sugiere que esta variable tiene
una influencia considerable en la variable
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dependiente. Aunque el valor de significancia
(p = 0,053) se encuentra ligeramente por encima
del umbral convencional de 0,05, se puede
considerar como marginalmente significativa,
lo que refuerza la relevancia del cumplimiento
tributario en la administracion financiera de la
entidad.

Por otro lado, la variable relacionada con
las multas presenta un coeficiente negativo de
-0,029, con un valor p de 0,586, lo cual indica
que no tiene una incidencia estadisticamente
significativa sobre la liquidez. Similarmente, el
endeudamiento muestra un coeficiente de 0,045
y un valor p de 0,666, lo que también evidencia
una falta de relacion significativa con la liquidez.
Estos resultados sugieren que ni las sanciones
tributarias ni el nivel de endeudamiento estan
afectando de forma directa la administracion
financiera de la cooperativa en el contexto del
modelo analizado.

En contraste, la variable de activos totales
muestra una relacion fuertemente significativa
con la liquidez, con un coeficiente muy pequeio
(debido al tamaio de la variable) pero un valor
p de 0,002 y un coeficiente Beta de 1,132. Esto
indica que los activos totales son el factor con
mayor influencia sobre la liquidez, superando
incluso al cumplimiento tributario en términos
de impacto relativo. Por tanto, se concluye
que el tamafio y composicion del activo de la
cooperativa juega un papel determinante en su
capacidad para gestionar eficientemente sus
recursos financieros.

En resumen, el analisis evidencia que
el cumplimiento tributario tiene una incidencia
positiva y relevante en la administracion
financiera de la Cooperativa 9 de Octubre Ltda.,
particularmente en su liquidez. Sin embargo,
la variable con mayor peso en el modelo es
el total de activos, mientras que las multas y
el endeudamiento no presentan una relacion
significativa. Estos hallazgos ofrecen una base
empirica para fortalecer las politicas internas
de cumplimiento y optimizacion del capital
en la cooperativa. En este sentido el modelo
de regresion lineal de describe de la siguiente
manera:
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Tabla S

Ecuacion del Modelo de Regresion Lineal
Estimado para la Variable Liquidez en
funcion del Cumplimiento Tributario, Multas,
Endeudamiento y Activo Total

fig, = By = B owmpd _Priby & B! b Fprnadnad, ® ortivo_totnl, =
4 o
Ligy = -y b S8 cumpie e, T UUS msdlac,

+ B AR EN G b e T raral, + 5 # 0y,

135 erideud

A partir del analisis de regresion lineal multiple,
se observa como variables independientes como
el cumplimiento tributario, las multas, el nivel
de endeudamiento y el total de activos influyen
en la liquidez financiera de la cooperativa. El
coeficiente de correlacion multiple (0,6491)
indica una relacion moderada entre estas
variables y la liquidez. Ademas, el coeficiente
de determinacion R? (0,4214) revela que
aproximadamente el 42,14% de la variabilidad
de la liquidez puede ser explicada por las
variables incluidas en el modelo. Este nivel

de explicacion es significativo, especialmente
considerando el entorno financiero del sector
cooperativo.

El anélisis de varianza (ANOVA) muestra
un valor F de 3,823 con una probabilidad asociada
(p = 0,0174), lo que significa que el modelo es
estadisticamente significativo. En otras palabras,
existe evidencia suficiente para afirmar que, en
conjunto, las variables seleccionadas tienen un
impacto real sobre la liquidez de la cooperativa.
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Figura 1
Curva ajustada de cumplimiento tributario
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Los resultados indican que el
cumplimiento tributario influye positivamente en
laliquidez financiera de la Cooperativa de Ahorro
y Crédito 9 de Octubre Ltda., especialmente
cuando se considera junto con la estructura de
los activos. Aunque su nivel de significancia es
marginal, el efecto positivo sugiere que un mayor
compromiso con las obligaciones fiscales puede
mejorar la disponibilidad de recursos liquidos,
lo cual es clave para la sostenibilidad financiera.
Estos hallazgos destacan la importancia de una
gestion tributaria adecuada como parte de una
administracion financiera eficiente.

Conclusiones

Los resultados obtenidos en esta
investigacion evidencian que el cumplimiento
tributario de la Cooperativa de Ahorro y
Crédito 9 de Octubre Ltda. tiene una incidencia
significativa en la administracion financiera,
particularmente en la liquidez. El andlisis
realizado muestra que el cumplimiento tributario,

1113

medido a través del pago de impuestos y las
multas, influye positivamente en la liquidez de
la cooperativa, aunque en menor medida.

En el analisis de regresion lineal
realizado, se encontrd6 que el -coeficiente
asociado al cumplimiento tributario es de B
= 2,160. Esto indica que por cada unidad que
aumente el cumplimiento tributario por parte
de la cooperativa, la liquidez incrementara
en 2,160 unidades monetarias. Por ejemplo,
si el cumplimiento tributario mejora en 5
puntos, se espera un aumento en la liquidez
de aproximadamente $10,80. Este resultado
evidencia que un mayor compromiso con las
obligaciones fiscales tiene un efecto positivo y
directo sobre la capacidad de la cooperativa para
disponer de recursos liquidos, fortaleciendo su
posicion financiera. Este hallazgo estd en linea
con lo planteado por Chéavez y Oblitas (2022),
quienes destacan la importancia de una gestion
tributaria adecuada para mantener la salud
financiera de las organizaciones. Sin embargo,
el valor p para las multas y el endeudamiento
no mostrd una relacion significativa con la
liquidez, lo que sugiere que, en este caso, estos
factores tienen un impacto menos relevante en la
capacidad de pago a corto plazo.

Enelanalisis deregresion lineal realizado,
se encontr6 que el coeficiente asociado a las
multas tributarias es de B =-0,029. Esto significa
que por cada dolar que aumenten las multas
tributarias impuestas a la cooperativa, la liquidez
disminuye en 0,029 unidades monetarias, si
la cooperativa llegara a recibir $100 mas en
multas tributarias, su liquidez disminuiria en
$2,90 dolares. Este resultado refleja que el
incremento en las sanciones tributarias tiene un
efecto negativo directo sobre la capacidad de
la cooperativa para mantener recursos liquidos
disponibles. Esto coincide con la investigacion
de Pérez y Molina (2019), quienes senalan que la
gestion de activos y la politica de créditos suelen
tener un mayor impacto sobre la liquidez que las
multas o sanciones fiscales directas.

Respecto al nivel de endeudamiento, el
analisis de regresion arrojo un coeficiente de
B = 0,045. Esto significa que, por cada unidad
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adicional en el endeudamiento, la liquidez
aumentaria en 0,045 unidades monetarias. Si la
cooperativa incrementa su endeudamiento en
$100, se espera un aumento estimado de $4,50
en su liquidez. Aunque este efecto es positivo, el
valor de significancia sugiere que la relacién no
es estadisticamente fuerte. Esto implica que, si
bien un mayor endeudamiento podria aumentar
la liquidez a corto plazo, otros factores internos
y externos podrian tener un mayor impacto
en la gestion de los recursos financieros de la
cooperativa.

En cuanto al andlisis de la liquidez a
través del modelo de regresion, se obtuvo un
coeficiente de determinacion R? de 0,421, lo que
indica que el modelo explica aproximadamente
el 42% de la variabilidad en la liquidez. Si
bien este valor muestra una relacion moderada,
sugiere que existen otros factores no observados
que influyen en la liquidez, como la eficiencia
operativa, la rotacion de activos y la gestion de
la cartera de créditos. Este hallazgo esté alineado
con los estudios de Cuevas y Herrera (2021),
quienes apuntan que la liquidez no solo depende
de los impuestos y las multas, sino también de
una correcta administracion de los recursos
circulantes.

Finalmente, a pesar de que el
cumplimiento tributario presenta una relacion
positiva con la liquidez, la disminuciéon de la
rentabilidad observada en los ultimos periodos
refleja la necesidad de una revision mas profunda
en la gestion de costos y eficiencia operativa de
la cooperativa. Esta tendencia es coherente con
lo senalado por Ramirez y Lopez (2021), quienes
argumentan que una adecuada planificacion
fiscal puede mejorar el desempefio financiero,
pero siempre debe ir acompafiada de una gestion
estratégica que optimice los recursos disponibles.

En conclusion, el cumplimiento
tributario tiene una incidencia significativa en
la administracion financiera de la Cooperativa
de Ahorro y Crédito 9 de Octubre Ltda.,
especialmente en la liquidez. Sin embargo,
para mejorar la rentabilidad y mantener
una administracion financiera sostenible, es
necesario abordar otros factores clave, como la

V/10-N4 (jul) 2025 | https://doi.org/10.33386/593dp.2025.4.3334

eficiencia en el manejo de los activos, la politica
de créditos y el control de costos operativos. El
cumplimiento tributario, en conjunto con una
adecuada gestion administrativa, representa
un pilar fundamental para el buen desempefio
financiero de la cooperativa.
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