Evaluacion del sector minero y su incidencia
en el PIB del Ecuador, periodo 2019 -2021

Evaluation of the mining sector and its impact
on the GDP of Ecuador, period 2019 -2021

Juana Alexandra Jacome-Pilatasig'
Universidad de las Fuerzas Armadas ESPE - Sangolqui -
Ecuador
jerebul40293@gmail.com

Carolina Estefania Enriquez-Jaramillo?
Universidad de las Fuerzas Armadas ESPE - Sangolqui -
Ecuador
eenriquezdr@hotmail.com

Francisco Marcelo Caicedo-Atiaga®
Universidad de las Fuerzas Armadas ESPE - Sangolqui -
Ecuador
fmcaicedo@espe.edu.ec

doi.org/10.33386/593dp.2023.2-1.1792

V8-N2-1 (mar) 2023, pp. 354-366 | Recibido: 01 de marzo de 2023 - Aceptado: 19 de marzo de 2023 (2 ronda rev.)
Edicion Especial

1 Magister en Contabilidad y Auditoria mencion Gestion Tributaria por la Universidad Regional Auténoma de los Andes

2 Ingeniera de Empresas por la Universidad Tecnologica Equinoccial UTE

3 Doctor en Ciencias Econdmicas y Sociales por la Universidad de Carabobo, Venezuela

354



Como citar este articulo en norma APA:

Caicedo-Atiaga, F., Enriquez-Jaramillo, C. & Jacome-Pilatasig, J., (2023). Evaluacion del sector minero y su incidencia en el PIB del
Ecuador, periodo 2019 -2021. 593 Digital Publisher CEIT, 8(2-1), 354-366 https://doi.org/10.33386/593dp.2023.2-1.1792

Descargar para Mendeley y Zotero

RESUMEN

A pesar de que Ecuador mantiene un potencial minero, este no ha recibido el apoyo correspondiente para
que las actividades sean canalizadas apropiadamente y sea considerado como un sector estratégico que
aporta a la productividad del pais. La inestabilidad juridica ha limitado la inversion extranjera, ademas
esta situacion en los ultimos afios ha generado un problema de bajos niveles de aportacion de este sector
al Producto Interno Bruto (PIB). Por lo tanto, el objetivo del presente estudio fue determinar la incidencia
que tuvo el sector minero en el PIB del Ecuador, desde el afo 2017 al 2020, con lo cual se establecio
el grado de correlacion entre los indicadores de liquidez, endeudamiento, gestion y rentabilidad de las
empresas mineras y el PIB ecuatoriano mediante el analisis de los estados financieros expuestos en la
Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros correspondiente a los afios de estudio mediante una
metodologia cuantitativa de alcance correlacional. Los resultados obtenidos demostraron que el PIB
tuvo incidencia en la liquidez, no obstante, fueron agregados indicadores como el riesgo pais que mostrd
relacion con la liquidez y el endeudamiento, y la inflacion con el indicador de gestion. Por lo cual,
se concluy6 que, la integracion de indices econdmicos nacionales denot6 la influencia del sector y su
dependencia hacia la estabilidad econdmica directa para absorber capitales internacionales, los cuales
contribuyen al crecimiento del PIB nacional.
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ABSTRACT

Although Ecuador maintains a mining potential, it has not received the corresponding support so
that the activities are properly channeled and it is considered a strategic sector that contributes to the
country's productivity. Legal instability has limited foreign investment, and this situation in recent years
has generated a problem of low levels of contribution of this sector to the Gross Domestic Product
(PIB). Therefore, the objective of this study was to determine the impact that the mining sector had on
Ecuador's PIB, from 2017 to 2020, which established the degree of correlation between the indicators
of liquidity, indebtedness, management and profitability of mining companies and the Ecuadorian PIB
through the analysis of the financial statements exposed in the Superintendence of Companies, Securities
and Insurance corresponding to the years of study through a quantitative methodology of correlational
scope. The results obtained showed that PIB had an impact on liquidity, however, indicators such as
country risk were added, which showed a relationship with liquidity and indebtedness, and inflation with
the management indicator. Therefore, it was concluded that the integration of national economic indices
denoted the influence of the sector and its dependence on direct economic stability to absorb international
capital, which contributes to the growth of the national PIB.
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https://www.593dp.com/index.php/593_Digital_Publisher/citationstylelanguage/download/ris?submissionId=1792

Evaluacién del sector minero y su incidencia en el PIB del Ecuador,
periodo 2019 -2021

Introduccion

Las actividades de mineria denotaron
gran importancia como fuente generadora de
ingresos. Por ello, la sostenibilidad es un aspecto
que requiere ser analizado desde diversos puntos,
uno de ellos alcanzar el desarrollo y bienestar de
la poblacién y otro que contrapone toda clase de
progreso social por el cuidado y preservacion
del medio ambiente (Hamann, 2003; Khafid,
Tusyanah, & Suryanto, 2019). Siendo necesario
superar perspectivas coyunturales, dado que, la
controversiase daentre quienes venalanaturaleza
sometida al ser humano y otros que piensan
en su preservacion mas alld del bienestar del
hombre. También se aborda la polémica sobre la
posibilidad de una produccion minera sostenible
y el grado de profundidad que puede alcanzar
una postura afin a ella, y la compatibilidad o no
del bienestar humano y cuidado de la naturaleza
(Vasconez Carrasco & Torres Leon, 2018).

El afio 2020, tuvo un escenario lleno
de incertidumbre mundial provocado por el
Covid-19 y sus diferentes afectaciones a los
diferentes sectores de la produccion, y el sector
de la minera no fue la excepcion (Ding, 2019).
El cierre de fronteras y limitaciones de indole
logistico tuvo efecto en la contraccion del
sector en un 3.3% en el afio 2020, aunque los
precios de los metales mostraron un crecimiento
minimo del 1% a comparacién del afio 2019.
Sin embargo, el cierre econémico y mundial
tuvo su lado positivo en los metales preciosos,
en particular el oro, puesto que, incrementd su
reserva de valor fomentada por la debilidad del
dolar y la disminucion de las tasas de interés
(Hilmi, Zarkasyi, Sueb, & Tanzil, 2020). En
el segundo trimestre del afio 2020 su indice
se elevd, de tal manera, cerré el afio con una
continua recuperacion gradual econdémica y
denoto tendencia en el alza de los precios de los
metales (Servicio Geoldgico Mexicano, 2021).

Segun datos oficiales proporcionados por
el Ministerio de Energia y Minas del Ecuador, la
mineria es uno de los sectores estratégicos con
gran proyeccion para mejorar la economia del
pais, donde la produccion minera se ubica en el
sexto rubro de exportacion, potenciandola a esta
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actividad como un motor de desarrollo (Ibujés-
Villacis & Franco-Crespo, 2022). Para ello,
el gobierno nacional ha realizado importantes
inversiones al sector que bordean los $3.800
millones de dolares, con el propdsito de poseer
ingresos estimados en $3,600 millones de dolares
hastael afio 2021, rubros que representan en el PIB
del 1.6% registrado en el ano 2017 al 4% para el
2021 (Ministerio de Economia y Finanzas, 2019).

La presente investigacion tuvo por
objetivo determinar la incidencia del sector
minero en el PIB del Ecuador, desde el afio 2017
al 2020, con lo cual se estableci6 el grado de
correlacion entre los indicadores de liquidez,
endeudamiento, gestion y rentabilidad de las
empresas mineras y el PIB ecuatoriano mediante
el andlisis de los estados financieros expuestos
en la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros correspondiente a los afios de estudio.

La estructura del presente trabajo
se dividi6 en: introducciéon, que abarcd una
contextualizaciéon general del sector de Ila
mineria en el mundo, asi como la importancia
de los ingresos al Producto Interno Bruto (PIB)
ecuatoriano, cuyo énfasis se proyecta en la
importanciadeatraerinversionistas. Eldesarrollo,
fue inducido a través de bases teoricas que
involucran las variables del PIB y los ingresos. La
metodologia es de indole cuantitativa y alcance
correlacional que involucra a empresas mineras
cuyos estados financieros fueron extraidos de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros. Los resultados se expusieron en funcion
a los coeficientes obtenidos tras el analisis
financiero y su correlacion con el PIB mediante
la aplicacion del software estadistico SPSS,
lo que corrobor6 las conclusiones del estudio.

Desarrollo
Analisis financiero

Aplicar un andlisis financiero a cualquier
tipo de empresa forma parte de una medida de
eficiencia que demuestra aspectos econdmicos
y financieros en un periodo determinado y son
relacionados a la liquidez, endeudamiento,
gestion y rentabilidad, los cuales son necesarios
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para la toma de decisiones. Asimismo, se
considerd una herramienta que facilita la toma
de decisiones en aspectos como: financiamiento
e inversion. Ademads, permite identificar los
parajes fuertes y débiles en la administracion
de los recursos y gestion de las empresas y
forma parte de un punto de comparacion con
otras empresas de indole similar (Nava, 2009).

Entre los indicadores més importantes
sobresalen, los indicadores de liquidez, que
permiten medir el desempefio financiero a través
de identificar la capacidad que poseen los activos
para hacer frente a sus obligaciones al corto
plazo (pasivos) (Herrera, Betancourt, Herrera,
Vega, & Vivanco, 2016). Los indicadores de
endeudamiento, permiten determinar el monto
por parte de terceras personas aportan para
la generacion de beneficios productivos a las
empresas (Nava, 2009). Los indicadores de
gestion, en cambio indican el grado de eficacia
con el cual se han utilizado los recursos,
mientras que, los indicadores de rentabilidad
determinan la capacidad que tiene las empresas
para generar utilidades a través de los recursos
que utiliza (Hoz, Ferrer, & Hoz, 2008). Los
indicadores utilizados se evidencian en la tabla 1.

Tabla 1

Indicadores financieros

Indicador Formula

o . Activo Corriente
Liquidez Liquidez corriente = —————
Pasivo Corriente

_ ~ Pasivo Total
Endeudamiento | Endeudamiendo del activo = ——
Activo Total
B Ventas
Gestion Rotacion Ventas = ——
Activo Total

Utilidad neta

Rentabilidad ROE = - .
Patrimonio neto

Fuente: Adaptado de Concepto y formula de los
indicadores. Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros (2011).

Producto Interno Bruto (PIB)

El Producto Interno Bruto (PIB) es
un indicador que mide el valor monetario de
los bienes y servicios producidos por un pais
en un determinado periodo. El PIB se puede
observar a raiz de 3 enfoques: enfoque de la
produccion, enfoque del gasto y enfoque del
ingreso (Chakravarthi et al., 2021). El enfoque
de la produccion abarca el valor agregado, es
decir, el valor de ventas menos el valor de los
insumos. En el enfoque del gasto, corresponde
al valor de las adquisiciones por parte del
consumidor final y el enfoque del ingreso, es la
suma generada de la produccion de un pais. Cabe
mencionar que, el célculo del producto interno
bruto esta a cargo del ente estadistico nacional,
el cual recopila los datos de todas las fuentes
y bajo las normas internacionales establecidas
provee del indicador para la consideracion de
organismos internacionales (Callen, 2008).

Para Ecuador, el PIB constituye el
principal indicador de actividad, el cual se
publica con una frecuencia trimestral y con un
rezago de casi tres meses respecto al periodo
referencial (Oxford Analytica. 2019). Lo cual,
constituye una limitante para las autoridades
de un pais y su capacidad de reaccion frente
a algn cambio relevante en la actividad
econdmica nacional (Serrano, 2018). De tal
manera, el producto interno bruto (PIB) es un
indicador importante para medir la actividad
econdmica y el nivel de produccion de un
pais, ademas, es mundialmente utilizado para
comparar estadisticamente entre la region y el
mundo. No obstante, en América Latina el uso
del PIB como indicador principal representa tres
inconvenientes que no permiten realizar politica
econémica de manera oportuna: la dimension
de la muestra, la frecuencia de la informacién y
el retraso en las publicaciones (Yaselga, 2019).

El crecimiento del PIB es esencial para
una economia, puesto que, un aumento del
mismo es el simple reflejo del incremento de la
actividad economica de un pais. Es decir, si la
actividad econdmica crece significativamente,
esto representa que el desempleo tiende a
reducirse y que la renta per capita aumenta
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(Dahliah & Nur, 2021). Lo que conlleva a un
crecimiento econdmico, dado que, los agentes
econodmicos se inclinaran mas a gastar en lugar
de ahorrar. Ademas, el aumento del PIB significa
que, los ingresos fiscales del Estado poseen un
crecimiento continuo a través de la recaudacion
de impuestos, por tanto, el Estado puede
destinar dichas cantidades a partidas de gasto
en beneficio del mismo pais (Edufinet, 2005).

Ingresos

La concepcion de la Norma Internacional
de Informacién Financiera NIIF 15 a cerca de
los ingresos, enfatiza en la perspectiva de los
ingresos como el valor econdémico recibido
producto de actividades propias del giro del
negocio, lo que genera un beneficio econémico
para la persona o empresa. El ingreso ya es
parte de la empresa cuando el bien o servicio
estd en posesion y control del cliente (Condo,
2021). Por ello, los ingresos son provenientes
de las ventas, el cual nace del acto de negociar
entre un comprador y un vendedor con el objeto
de ofrecer a cambio de un valor monetario
con el cual se favorecen ambas partes (Plua,
2017). Es necesario mencionar que, las ventas
cumplen con un proceso en comun que Kotler
y Armstrong lo especificaron de tal manera,
consiste en un conjunto de fases que atraviesa
la empresa desde la prospeccion hasta que se
efectlia la venta y se brinda un seguimiento al
cliente para valorar su satisfaccion (ver figura 2).

Materiales y métodos

La presente investigacion conservd un
enfoque cuantitativo de alcance correlacional,
puesto que, los datos econémicos fueron extraidos
delasempresas mineras que mantienensus estados
financieros declarados en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros, para
posteriormente correlacionar los indicadores
financieros (liquidez, endeudamiento, gestion
y rentabilidad) de las empresas con el Producto
Interno Bruto (PIB) del Ecuador correspondiente
a los afios 2017 al 2020 (Hernandez Sampieri,
Ferndndez, & Baptista, 2014). Asi  se
determind la influencia que tiene los recursos
econdmicos de la mineria en el PIB del Ecuador.
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Participantes

El presente estudio aplicé un muestreo
no probabilistico por conveniencia, es decir,
se consideraron a 9 empresas mineras que
mantienen valores econdémicos en el rubro de
ingresos y se encuentran bajo supervision del
organismo de control (ver tabla 2). Para el PIB
se utilizaron valores expuestos en el Banco
Central del Ecuador, al ser el ente oficial que
maneja estadisticamente indicadores nacionales
reflejando la integridad y veracidad de los datos.

Tabla 2

Muestra de estudio

N°  Empresa Minera
1 REVTON S.A
2 MINERIAY ROCAS ORNAMENTALES S.A. MINEROSA

SERVICIOS DE MINAS Y PETROLEOS MINASSUPPLY
S.A.

REDGOLDMIN SA

MINERA BELORO CL

COMPANIA MINERA AUSTROGOLD C LTDA
COMPANIA MINERA MOLLOPONGO COMIMOLL S.A.
HENG LONG MINERIA HLM S A

O 0 N O wn A

EXPLOTACION MINERA DEL SUR EXPLOSUR C. A.

Fuente: Superintendencia de Compaifiias Valores
y Seguros (2019).

Recopilacion de informacion

Para la correlacion de los datos,
como principal variable dependiente fue
tomado el PIB ecuatoriano, el margen de los
ingresos de las empresas mineras requirid
de datos economicos adicionales como
la inflacion y riesgo pais que permitieron
correlacionarse con los indicadores financieros
mencionados con anterioridad (ver tabla 3).

Tabla 3

Datos economicos del Ecuador

Afio dP;:zre s()millones de :;isflgtzs) Pais Inflacién %
2017 $ 104.296,00 459 0,42%
2018 $ 107.562,00 826 -0,22%
2019 $ 108.108,00 826 0,27%
2020 $  99.291,00 1.062 -0,34%

Fuente: Banco Central del Ecuador (2022)
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Procedimiento

En primer lugar, la recopilacion de
la informaciéon econdémica de las mineras se
realiz6 en funcion al andlisis de la evaluacion
financiera de las empresas. Luego, se procedid
a la extraccion de datos economicos del Ecuador
tal y como fue el producto interno bruto (PIB),
el riesgo pais y la tasa de inflacién para la
posterior correlacion mediante la aplicacion
del coeficiente R de Pearson en el software
estadistico SPSS. Seguido a ello, se proyectd
la estimacion de los ingresos y el PIB para tres
afios en funciéon al crecimiento econdmico.

Resultados

Una vez obtenido los resultados de
los indicadores de las empresas mineras
ecuatorianas objeto de estudio, se procedi6 a
la respectiva correlacion con el PIB, el Riesgo
Pais y la inflacién correspondiente a los afios
2017 al 2020. Para ello, se establecio un analisis
estadistico descriptivo de todas las variables de
estudio y posteriormente, se determind su nivel
relacional segin los paremos de evaluacion.

Analisis financiero

El indicador de liquidez corriente
para el ano 2017 sehaldé que, de las empresas
mineras analizadas apenas 3 de ellas, superaron
el coeficiente de 1 y solo una minera posee
exceso de liquidez, tomando en consideracion
que los resultados pueden estar influenciados
por sus inventarios, mientras que las 5 restantes
proporcionaron un coeficiente inferior al 0,99.
En el afio 2018, 5 empresas mineras tuvieron un
coeficiente mayor a 1 y solo una de ellas, tal es
el caso de Mineria y Rocas Ornamentales S.A.
Minerosa alcanz6 un coeficiente de 4, excediendo
el margen Optimo, y 3 empresas de las 9 en
cuestion mantienen un valor inferior a 1. En el
afio 2019, 4 empresas superaron el coeficiente
1, y 2 empresas presentaron coeficientes muy
altos con exceso de liquidez, y las 2 empresas
restantes se mantuvieron un rango estable. En
el afio 2020, tan solo 1 empresa sobrepasé el
margen de seguridad méxima con un exceso de
liquidez del 6,96; es asi que 8 empresas mineras
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generaron un indice de liquidez adecuado.
Se establece que las empresas con exceso de
liquidez fueron influenciadas por sus inventarios
en metales preciosos. No obstante, la liquidez
en si de las empresas no se vio afectada,
mientras que, las empresas que estuvieron
debajo del coeficiente aceptable de liquidez,
al eliminar sus existencias, es muy probable
que su estado de liquidez tendria problemas de
cubrir obligaciones al corto plazo (ver tabla 4).

Al calcular la prueba acida se obtuvo
un resultado mas real de liquidez, es asi que el
promedio global para las empresas del sector
minero considerado como muestra de estudio,
reflejé en el 2017 un coeficiente de 0,76; 2018
con 1,01; 2019 con 1,20; y 2020 con 0,83 (ver
tabla 5) Estos resultados indica que el 2019 fue
el afilo con mayor problemas de liquidez en el
sector minero, ya que supera en 0,20 al valor
ideal para este ratio financiero, se evidencid
que 5 de las empresas en estudio tuvieron
mayor dependencia enfocada en la venta de sus
inventarios o existencias para hacer frente a
sus obligaciones corrientes, mientras que las 4
faltantes no dependen en gran parte de la venta
de sus inventarios, sin embargo al cierre del
periodo fiscal para el 2018 empezo el problema
de liquidez a menor escala (ver tabla 4).

Para las empresas sidertrgicas, bajo
los parametros de las medidas estaticas, como
el indice de liquidez, indice de rotacion de
inventario, indice de rotacion de deudores y
indice de rotacion de capital de trabajo y las
medidas dindmicas del ciclo de conversion
de efectivo tienen una relacion lineal positiva
como se ha evidenciado en el estudio de
Kumar (2017) donde se ha demostrado un
efecto asertivo sobre la rentabilidad, mientras
que, las medidas estaticas (indice de rotacion
de los acreedores) tienen un impacto negativo
en su rentabilidad. Estos resultados estan
avalados por sus hallazgos donde las pequefias
empresas tienen un exceso de liquidez que
se ha reflejado en una menor rentabilidad.

El indice de endeudamiento del activo,
reflejo resultados consolidados del total de 9
empresas para el periodo considerado en el
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estudio, de tal forma se obtuvo datos para el
2017 un coeficiente de 0,57; 2018 con 0,56;
2019 con 0,58 y 2020 con 0,62 (ver tabla 5). Los
valores encontrados demostraron que el 2018 fue
el afio con menos necesidad de apalancamiento,
puesto que 7 firmas mantuvieron un nivel de
endeudamiento normal, sin embargo, en este
ano las 2 empresas faltantes como: Servicios De
Minas y Petréleos Minassupply S.A. con 0,70
mientras que Heng Long Minaria HLM S.A con
0,95 (ver tabla 4) presentaron un coeficiente
alto para el endeudamiento del activo, lo que
implico un nivel de solidez empresarial bajo
para el 2018, sin afectacion significativa global.

En la investigacion realizada por
Elizalde, (2020) define que, a menor porcentaje
de endeudamiento del activo, las firmas en
cuestion tienen menor posibilidad de inducirse en
un apalancamiento financiero, es decir, exponer
las desventajas o beneficios causados por el
sobrendeudamiento con terceros y mediante ello
ver laincidenciaen larentabilidad del negocio, los
rangos optimos para un nivel de endeudamiento
del activo comprenden de 0,40 a 0,60.

Al revisar el indicador de gestion para
el afio 2017 se determiné que, 4 empresas
mineras tuvieron mayores ventas en relacion a
sus activos, se mostrd un indicio de que, a causa
de las 5 empresas con ventas menores provoco
una eficiencia administrativa siempre y cuando
exista un equilibrio entre los ingresos y el nivel
de gastos. En el afo 2018, apenas 2 empresas
reflejaron eficiencia administrativa mientras
que 7, no generan los ingresos suficientes lo
que puede definirse en improductividad. En el
afio 2019, de las 9 empresas consideradas, 2
de ellas mantienen eficiencia en la utilizacion
del activo total, mientras que las 7 faltantes
generan un nivel bajo de ventas. En el afo
2020, tan solo la Compaiiia Minera Austrogold
Ltda pudo sobrellevar la situaciéon pandémica
que englobd al mundo entero y logrd superar
sus ventas, mientras que 8 de una muestra de 9
empresas mineras, cayeron notablemente en una
ineficiencia al utilizar sus activos (ver tabla 4).

Elindicador derentabilidad en el ano 2017
determind que, 8 empresas mineras presentan
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un valor superior a 1, en las que sobresalieron
3, cuyos coeficientes se encontraron entre 4
y 8 lo que responde a una alta rentabilidad en
relacion al uso de los recursos propios, sin
embargo, Revton S.A presentod ineficiencia al
momento de transformar sus ventas en utilidades
y conocer el retorno de la inversion generada. En
el afio 2018, 7 empresas denotaron rentabilidad
y sobresalio una en particular, cuyo coeficiente
fue de 12,6; lo cual para sus inversionistas son
denominadas altas ganancias mientras que.
En el afio 2019, el indice de rentabilidad de 5
empresas mineras mostro que cuyos coeficientes
fueron mayores a 1 y 4 de las 9 en estudio
indicaron una rentabilidad baja. En el afio 2020,
4 empresas mineras presentaron rentabilidad en
tiempos dificiles, demostrando su capacidad en
la toma de decisiones acertadas y el hecho de
mantenerse productivos ante las adversidades,
sin embargo 5 empresas se vieron gravemente
afectadas a causa de la pandemia mundial (ver
tabla 4). En el caso propuesto por Skulafiova
(2020) identifico la relacion entre rentabilidad
y deuda en todas sus formas, donde identifico
efectos negativos de deuda en Eslovenia,
Bulgaria para la deuda total como, Polonia para
la deuda a largo y corto plazo; y Austria para la
deuda a corto plazo. Por otro lado, las empresas
hingaras y canadienses mostraron un vinculo
positivo con la deuda total y de corto plazo.
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Tabla 4
Indicadores financieros sector minero
Aios Indicadores RVT MRS MPY RGM BLR AUS MGO HLM EXSUR
Liquidez Corriente 0,09 1,62 3,06 1,89 0,43 0,67 0,57 0,89 1,15
Prueba Acida 0,02 1,08 2,93 0,76 0,39 0,18 0,26 0,14 115
2017 Endeudamiento 0,36 0,60 0,69 0,52 0,61 0,42 0,34 0,93 0,64
Gestion 0,64 3,98 1,72 0,75 0,78 1,29 1,02 0,83 0,18
Rentabilidad 0,37 6,32 4,61 1,33 1,79 1,74 1,32 8,20 1,10
Liquidez Corriente 1,00 4,14 1,42 2,71 0,88 0,74 0,48 1,05 1,31
Prueba Acida 1,00 0,79 1,39 1,95 0,87 0,74 0,37 0,68 1,31
2018 Endeudamiento 0,53 0,31 0,70 0,42 0,56 0,53 0,50 0,95 0,54
Gestion 0,63 0,86 1,17 0,86 0,45 1,60 0,76 0,49 0,34
Rentabilidad 0,59 1,14 430 3,32 0,99 2,86 1,87 12,60 1,24
Liquidez Corriente 0,49 6,22 1,44 5,65 1,02 0,87 0,43 1,23 1,44
Prueba Acida 0,48 0,97 1,41 3,18 1,01 0,87 0,37 1,06 1,44
2019 Endeudamiento 0,51 0,21 0,69 0,67 0,55 0,60 0,55 0,94 0,52
Gestion 0,21 0,65 1,03 0,50 0,37 1,15 0,65 0,61 0,20
Rentabilidad 0,14 0,61 1,84 1,42 0,69 1,60 2,04 0,23 115
Liquidez Corriente 0,70 6,96 1,46 1,22 0,80 0,22 0,40 1,28 1,57
Prueba Acida 0,67 1,07 1,00 0,69 0,77 0,22 0,31 1,20 1,57
2020 Endeudamiento 0,56 0,19 0,69 0,75 0,50 0,97 0,51 0,94 0,49
Gestion 0,35 0,32 0,45 0,27 0,50 1,81 0,80 0,39 0,19
Rentabilidad 0,58 0,30 0,59 0,55 0,93 1,99 1,66 6,91 1,14
Nota: el nimero de la minera se relaciona al Tabla 5
nombre que se denomina en la tabla 2, de la ) o
muestra de estudio. Promedios globales por indicador.
2017 2018 2019 2020
Los datos generados son producto del Liguidez Corriente 115 153 | 2.09 1.62
promedio global por indicador, se considero las 9 Prucha deida 076 | 101|120 [oss
empresas mineras utilizadas en la investigacion, Endendamionto 057 |oss |oss | oez
con la finalidad de obtener una estimacion Cotion 122 low loso  |oss
concreta sobre la situacion econdmica financiera o 97 |sa1 o8 =

del sector minero en cada afio del periodo
seleccionado. De esta forma la liquidez corriente
se encuentra en un estado 6ptimo, considerando
que 3 es el margen maximo de aceptacion, la
prueba acida genero6 dificultad en el afo 2018
y 2019, ya que el optimo de este indicador
es 1 o ligeramente debajo de 1, en cuanto a la
razon de endeudamiento del activo el 2020 es
el Uinico afio que generd un resultado fuera del
margen adecuado, ya que el rango varia de entre
0,40 a 0,60; para los indicadores de gestion se
tomd como referencia la rotacion de ventas, de
tal forma, de los 4 afios en estudio solo el 2017
supera el coeficiente 1, lo que indica que generd
ventas por 0,24 centavos de utilidad, finalmente
la rentabilidad es 6ptima en todos los afios, ya que
sobrepasaron el coeficiente 1, lo que demostro la
efectividad de la administracion en relacion a las
aportacionesdeaccionistasparagenerarutilidades.
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Nota: indica el promedio global por afio de las 9
empresas expuestas en la tabla 4.

Analisis descriptivo

Una vez obtenido los indicadores
financieros, el indicador de liquidez corriente
tuvo una media de 1.6; y prueba acida de 0,95
es decir, el sector no presentd problemas de
liquidez y pudo cumplir sus obligaciones al
corto plazo. En el indicador de endeudamiento
las empresas mineras tuvieron una media de
0.58, lo cual al ser menor a 1 indico que el sector
minero tiende a financiarse en mayor grado de
sus fondos propios. El indicador de gestion tuvo
una media de 0,8; lo que establecié una eficiencia
directiva débil, puesto que, las ventas generadas
en los afios estudio no fueron suficientes al
relacionar con la cantidad de activos que poseen
y se espera mayor productividad (ver tabla 5).
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Los indicadores econémicos como el PIB,
riesgo pais e inflacion tuvieron una media de 0,25;
0,25y 0,03 (digitos) respectivamente, puesto que,
fueron calculados en funcion a un coeficiente
numérico comun, en relacion a un promedio
general. Por ello, la media y desviacion estandar
no estan acorde a los valores reales de cada uno
de los indicadores y la diferenciacion tampoco
es muy representativa en general (ver tabla 5).

Tabla 6

Estadisticos descriptivos

N | Minimo | Méximo | Media gesevi; C::m

Liquidez Corriente | 4 1,15 2,09 1,60 0,39
Prueba Acida 4 10,76 1,20 0,95 0,20
Endeudamiento 4 0,56 0,62 0,58 0,03
Gestion 4 0,56 1,24 0,80 0,31
Rentabilidad 4 1,08 3,21 2,22 1,03
PIB 4 0,24 0,26 0,25 0,01
Riesgo pais 4 0,14 0,33 0,25 0,08
Inflacion 4 -0,34 0,42 0,03 0,37
N valido (por lista) | 4

Fuente: datos extraidos del software estadistico
SPSS

Analisis estadistico de convergencia y
discriminancia

Analisis de correlacion del efecto financiero
minero ante el PIB, inflacion y riesgo pais

La prueba acida frente al PIB gener6
una correlacion alta de 0,759. Esto demuestra
que, pese a la situaciéon cambiaria del producto
interno bruto no generd mayor significancia ante
la liquidez de las empresas en cuestion. Es asi
que, en el rango de aumento y disminucion al
momento de medir el valor monetario de todos
los bienes y servicios finales, el sector minero
cuenta con la liquidez suficiente para adquirir los
productos necesarios, sin generar dependencia
bajo la venta de sus existencias para cubrir gastos
uobligaciones, en el estudio de caso de (Naciones
Unidas, 2019) sefiala que el PIB toma los valores
monetarios generados por las empresas, lo cual se
ve reflejado en el activo corriente y el indicador
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de liquidez genera predominio al momento
de dar valor econdémico en bienes y servicios.

El endeudamiento  mantiene una
correlacion moderada ante al riesgo pais, con un
coeficiente del 0,663. Se toma en consideracion
que la media de endeudamiento asciende a
0,58; este resultado provoca un posible efecto
ante el riesgo pais ya que se incurre en una
probabilidad de generar incumplimiento de
obligaciones financieras, sin embargo, esta
correlacion se encuentra de forma moderara
por lo que, de acuerdo con Elizalde, (2020) es
la gerencia y la administracion quienes deben
proporcionar alternativas para mitigar el riesgo.
A mayor riesgo peor calificacion tendra el pais
y por consecuencia existird crecimiento de las
tasas de interés al momento de endeudarse.

La inflacion esta  correlacionada
directamente con el indicador financiero de
gestion, con un coeficiente moderado del 0,623.
Lo que demuestra que la media obtenida en
estos indicadores es estable, sin embargo, es
necesario monitorear el comportamiento de
activos y ventas, a manera de gestionar de
forma adecuado los costos de produccion para
proporcionar el precio adecuado de minerales
preciosos. (UNEGOCIOS, 2021) menciona
que la inflacion provoca el incremento del
costo de la materia prima, por lo general, afecta
significativamente a las ganancias (ventas),
aun mas si no se tiene en cuenta el ajuste de
los precios frente a la realidad econdmica.

Tabla 7

Correlaciones
2
i=1 =}
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0,881

Prucba Acida

0221 | -0264 |1

Endeudamiento

-0,831 | -0,572 -0,560 1

Gestion

0817 | -0487 | -0626 | 0716 |1

Rentabilidad

0,363 0,759 -0,827 0,036 | 0,148 1

PIB

0,604 0,309 0,663 -0,945 | -0,537 -0,254 | 1

Riesgo pais

0112 | 0070 |-0471 | 0623 |-0009 |0337 |-0830 |1

Inflacion

Nota: datos extraidos del software SPSS
Estimacion de crecimiento

Para la estimacion de crecimiento de los
afios 2021, 2022 y 2023 se realiz6 a través de
los resultados de regresion lineal aplicado a los
ingresos de las mineras y al PIB nacional. De tal
manera, el dato de crecimiento del PIB para el
afio 2021 se tomo6 del Banco Central del Ecuador
(2022) cuya informacion fue real, en cambio,
para los afios 2022 y 2023 fue estimacion
proyectada por la entidad del Banco Mundial, el
cual determino que, para el término del afio 2022
tendrd un crecimiento del 4,3% y para el afio
2023, el PIB crecera en un 3,1% (Orozco, 2022).

Tabla 8

Estimacion de crecimiento

Aifios Ingresos Mineras PIB millones de dolares
2021 $ 44.029.344,89 | $ 103.461,22
2022 $ 44.033.793,72 [ $ 107.910,05
2023 $ 44.037.138,93 | $ 111.255,27

Nota: el PIB estd expresado en millones de
dolares.
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En la tabla 7 se observo que, para el
ano 2021 el PIB nacional tuvo un crecimiento
senalado en $103.461,22 millones de dodlares, al
cual habria aportado el sector minero un valor
de $44.033.793,72 doélares. Para el afio 2022, la
estimacion de crecimiento del 4.3% aumentaria
el PIB a $107.910,05 millones de ddlares, por
ende, los ingresos de las mineras y su aporte
seria de $44.037.138,93 dolares y en el afio
2023, con una estimacion de crecimiento del
3.1% el PIB alcanzaria los $111.255,27 millones
de dolares, cuyo aporte por parte de los ingresos
de las mineras serian de $ 44.037.138,93 dolares.

Discusion

La presente investigacion analizo
indicadores financieros y macroecondémicos,
con el objetivo de evaluar el sector minero y
su incidencia en el PIB del Ecuador. El estudio
seleccion6 una muestra de 9 empresas, mediante
un muestreo no probabilistico por conveniencia.
Se hizo referencia a los reportes obtenidos
de la industria petrolera y minas, en la que
sefiala un aporte del 6% al total del producto
interno bruto para el 2018 (Almeida, 2019).

El sector minero aporta de forma
considerable en la economia del pais, es evidente
el retroceso obtenido, sin embargo, mantienen
estabilidad para sobrellevar periodos dificiles en
tiempos de crisis. Esto se debe a que los minerales
y rocas proporcionan la mayoria de los materiales
y elementos quimicos que son requeridos para
todas las industrias (Gasparini, 2017; Zarate et
al., 2020) expone que la mineria esta totalmente
integrada al mercado internacional y por ello
responde a la cotizacion de los minerales, y por
su parte el PIB se desarrolld a través de una
regresion multiple que, al mantener la inversion
extranjera directa de China en el Ecuador, el
PIB del sector minero mantendra a lo largo
del tiempo un comportamiento creciente.

Conclusiones

El sector minero, se encuentra entre los
seis sectores de la produccion con mayor aporte
econémico al PIB nacional, sin embargo, este
sector tiene una dependencia significativa de las
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inversiones extranjeras, las cuales se manejan a
través de los indices macroecondmicos del pais
expuestos por el Banco Central del Ecuador
para dejar sus capitales y contribuyen a las
explotaciones de minas y canteras. Por lo tanto,
la situacion de estabilidad econdémica del pais
a través de sus medidas del PIB, inflacion y
riesgo pais son importantes para el crecimiento
del sector y la buena toma de decisiones
gubernamentales favorece la  perspectiva
economica desde un punto de vista internacional.

El analisis de indicadores financieros
desde el afio 2017 al 2020 de la muestra de estudio
denotd que, la mayoria de empresas del sector
minero son capaces de cubrir sus obligaciones al
corto plazo, su nivel de endeudamiento indic6 su
autonomia financiera en relacion a los recursos
de terceros; en el indicador de gestion pocas
empresas presentaron eficiencia administrativa y
enrelacion a la rentabilidad sobre el patrimonio la
mayoria de las empresas mostraron rendimiento
y algunas sobresalieron, lo que se tradujo en
beneficios (ganancias) para los inversionistas.
La correlacion de los indicadores demostro la
incidencia del PIB en la liquidez, no obstante,
indicadores como el riesgo pais incidieron en
la liquidez y el endeudamiento, y la inflacion
se relaciond con el indicador de gestion. Por lo
tanto, se determind la dependencia de indicadores
econdmicos nacionales lo que induce a relaciones
internacionales para el crecimiento del sector.

Entre las limitantes encontradas en el
presente estudio fue la evaluacion completa del
sector para una correlacion fuerte con los valores
altos que se maneja el PIB nacional. No obstante,
la integraciéon de los indices econdmicos
nacionales denot6 la influencia del sector y
su dependencia de la estabilidad econémica
directa para absorber capitales internacionales,
los cuales han contribuido a la exploracion y
explotacion de minas, lo que involucra ingresos
al sector y crecimiento del PIB nacional.
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