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RESUMO

El Bitcoin al ser una moneda virtual y parte de las criptomonedas tuvo una caida
a inicios del 2018, esto se dio por aspectos como la espe-culacion y el temor de
los inversionistas, a la estacionalidad de las criptomonedas por el denominado
efecto de enero (es un patron es-tacional gue consiste en que durante el mes de
enero se producen rentabilidades anormalmente elevadas respecto a las del resto
del ano). Por otro lado, estan las regulaciones de los gobier-nos y la inseguridad
y el temor gue tienen los inversionistas por acumular bajas en sus inver-siones
incluyendo a las personas que utilizan esto como medio de pago y que no tiene
un respaldo financiero, las criptomonedas es un tema en donde esta causando
mucha contro-versia en la actualidad ya que esta creciendo aceleradamente e
introduciendose en paises considerados grandes potencias.

Palabras claves: Bitcoin, criptomonedas, estacionalidad, prohibi-ciones y re-
gulaciones.

ABSTRACT

The Bitcoin to be a virtual currency and part of the cryptocurrencies had a fall at the beginning

of 2018, this was given by aspects such as speculation and fear of investors, the seasonali-ty of
cryptocurrencies by the so-called “January effect” seasonal pattern that consists of abnor-mally
high returns during the month of January compared to the rest of the year). On the other
hand, there are the rules of governments and insecurity and the fear that they have reverse
investments due to the accumulation of losses in their investments, including the people who
use it as a means of payment and who do not have financial backing, cryptocurrencies is a
subject where it is causing a lot of controversy at present that is very accelerated and entering
countries considered great powers.

Keywords: Bitcoin, cryptocurrencies, seasonality, prohibi-tions and rules.
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@ INTRODUCCION

El Bitcoin siendo una criptomoneda y con-si-
derada una unidad digital permite; distribuir y
dispersar la economia que opera en el mundo
mediante una red conocida por PZP (Peer-to-
Peer/de igual a igual), esto quiere decir, que se
realiza entre pares para operar sin una autori-
dad central o bancos se lleva a cabo de forma
co-lectiva por la red. Que se aplica mediante
he-rramientas criptografica (técnica de escribir
con procedimientos o claves secretas o de un
modo enigmatico, de tal forma que lo escrito
solamen-te sea comprensible para quien sepa
descifrar-lo), y permitir una mayor seguridad y
proteccion para el manejo y traslado de las crip-
tomonedas o el dinero digital. El Bitcoin con-
siderada tam-bien como forma de pago elec-
tronico, tuvo una gran acogida en diferentes
paises ya que adap-taron el hecho de instalar
cajeros Bitcoin, ver figura 1, por la seguridad
que esta aparenta. (Preukschat, 2014

Paises con mas cajeros Bitcoin
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Figura 1. Paises con cajeros Bitcoins. (Moreno,
2017)

Segun varias fuentes el Bitcoin, fue creado y di-
senado por Satoshi Nakamoto (hasta hora ca-
talogan al autor como una persona o un gru-
po de personas que trabajaron para la creacion
de la criptomonedal); desde la publicacion de
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un articulo referente al tema en el ano 2008,
en el que se describe el protocolo Bitcoin y el
software de referencia que este maneja, poco
des-pues de la publicacion la red Bitcoin empe-
7O con la emision del primer blogue con el que
se otorgaba una recompensa inicial de 50 BTC.
(Diario Bitcoin, 2018).

El Bitcoin al ser una de las criptomonedas mas
populares en el mundo, tuvo una baja de un a
inicios del ano 2018, ver figura 2, esta muestra
una baja considerable en terminos mo-netarios
afectando a inversionistas de esta crip-tomo-
neda, en el articulo se analizara las princi-pales
causas de esta caida como son la esta-ciona-
lidad, las restricciones gubernamentales asi
como los motivos gue llevan a generar estas
causas y el grado de afectacion al Bitcoin como
pionera entre las criptomonedas.

Figura 2. Variacion en las inversiones en cripto-
monedas. (Diario Bitcoin, 2018)

DESARROLLO

Un valor mayor al de miles de millones en do-
lares actualmente circulan por todo, las mo-ne-
das Bitcoin son el pionero del resto de divi-sas
mundiales, implementando la ideologia de un
mercado optimo para la inversion, pero no ne-
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cesariamente dicho mercado va a generar in-
versiones o beneficios constantemente, como
en todo mercado existiran pérdidas y bene-
fi-cios.

Al tratarse de los Bitcoins, estos mantienen un
amplio margen de temas, sobre todo al ha-blar
de su composicion o elaboracion y expan-sion
dentro del mercado. Al ser un protocolo en el
cual se envian y se reciben mensajes, y de uni-
dades monetarias manejadas virtualmente. Se
centra en la ideologia de que no es necesa-rio
un pais que figure como intermediario para
controlar las transacciones economicas entre
personas, la propia red se encarga de controlar
dichas transacciones y que se realicen de ma-
ne-ra correcta. Los Bitcoins al ser dinero o uni-
da-des monetarias manejadas virtualmente. Lo
cual quiere decir que no dependen de un ma-
terial fisico o de algun metal para su elabora-
cion. Esto lleva a plantear la siguiente pregunta
¢ C6-mo sabemos si es factible replicar la mo-
neda virtual? Pues esta es una de las bases de
las Bitcoins: eliminan el llamado “doble cobro”
gra-cias a claves de cifrado, y a la validacion por
parte de la red de usuarios de gue las monedas
han sido usadas una sola vez. (Alviz, 2013)

La primera semana del ano las monedas
vir-tuales mantuvieron una caida peqguena. Sin
em-bargo, 10 gue empezo cComo un peqgueno
pache se ha trasformado en el temor de los
inversio-nistas, y en un dia hay monedas gue
estan de-creciendo en un intervalo del 20 y un
40%. Ripple cae un 27%, Ethereum un 18,32%,
0 Bitcoin un 12,8" como se muestra en la Figu-
ra 3. (Garcia, ADSLZONE.NET, 2018)

Uno de los motivos para que caiga un activo
con rapidez y en un periodo de tiempo peque-
No €es la especulacion que genera las acciones
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de algunas personas, ya sea por el temor de
gene-rar grandes perdidas o baja constante de
SUS iNversiones, provoca una reaccion en cade-
na hacia los demas inversionistas ademas de la
dependencia en grandes potencias como Chi-
na o Estados Unidos. Detras de esta caida hay
varias causas gue guiaron al desplome
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Figura 3. Variacion en las inversiones en cripto-
monedas.(News, 2018

Estacionalidad

Es una de las causas que han dado inicio a la
afectacion de las criptomonedas. Teniendo en
cuenta esto, se considera gue como en tem-po-
radas Navidenas las personas sacan dinero
para comprar regalos a sus allegados, 1o mismo
esta pasando por la proximidad del ano nuevo
chino, ademas, en el primer mes del ano apa-
re-ce el llamado “efecto de enero” en las crip-
tomo-nedas, pero a la inversa. Normalmente
hay una creencia de gue en enero los precios
suben en el mercado bursatil que los datos des-
mienten, ver figura 4. Sin embargo, en las crip-
tomonedas el Bitcoin siempre ha caido durante
el mes de enero, para pasar posteriormente a
subir en febrero y marzo. (Garcia, ADSLZONE.
NET, 2018]

La estacionalidad en la criptomoneda no es
mas que el comportamiento gue manejan 1as
monedas de acuerdo a diversos factores que
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influyen y dan la direccion de los activos per-
mi-tiendo la alza o caida delas monedas digita-
les. (Opciones binarias, 2018

Globad Charty

Toksd Marke! Caplairation

Figura 4. Variacion del Bitcoin de noviembre y
diciembre 2017 hasta enero 2018. (Garcia, Bit-
coin, 2018)

Regulaciones, Prohibiciones

El Bitcoin siendo la pionera y la mas influ-yente
entre las criptomonedas, debido a su capitali-
zacion dentro del mercado y esta al ver-se en
una baja en sus criptodivisas hunde a las de-
mas criptomonedas. (Garcia, ADSLZONE.NET,
2018

Las grandes potencias fueron causantes gue
dieron hincapié a la caida de esta cripto-mone-
da para inicio de este ano entre estos esta chi-
na y corea del sur. Las regulaciones aplica-das
por estas potencias afectaron directamente al
Bitcoin. Corea del Sural afirmo que estan ana-
lizando prohibir los portales de intercambio de
criptomonedas en todo su territorio. (Garcia,
ADSLZONE.NET, 2018|

Los diferentes gobiernos llevan preparando
medidas de regulacion entre estas sur Corea
prepara cierres de portales de intercambio des-
de diciembre pasado, cerrando asi portales gue
incumplan con las disposiciones gubernamen-
ta-les, que son los que han sufrido redadas en
el dia de hoy por evasion fiscal. El gobierno
sur-coreano al ser uno de los principales paises
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donde mas se comercia criptomonedas, pro-
vO-CO el desplome debido a sus regulaciones
gu-bernamentales aplicadas a inversionistas de
esta moneda virtual. (Garcia , Bitcoin, 2018)

El Bitcoin planteado por los inversionistas y es-
tadisticas como la criptomoneda mas popular
lleva estancada mas de un mes, lo que conlleva
a inversionistas apuntar hacia otras direcciones
como son los “altcoins”. Esta moneda maneja
un mayor margen de rentabilidad y una ma-
yor tecnologia superando a diversas criptomo-
nedas actuales, lo cual da menos comisiones,
etc. Otra criptomoneda diferente al tradicio-
nal Bit-coin en el que los inversionistas se cen-
tran es el Ethereum, que, al duplicar su valor
en un lapso corto de tiempo, ha beneficiado
a los inversio-nistas. Se ha pensado crear una
ley que prohibe las criptomonedas, mediante
un proceso que duraria meses, e incluso anos
realizarla pero solo la idea de que surta efecto
esta ley ha hecho que el mercado volatil ha he-
cho que cai-ga radicalmente hasta un valor de
106.000 miHlones de ddlares (que significa un
16%], aun-que ya se esta recuperando parcial-
mente y se sitta en torno a los 700.000 millo-
nes de dolares (hace unos dias se superaron los
800.000 millo-nes)”. (Garcia, ADSLZONE.NET,
2018] (hacking, 2018)

El érgano europeo contra el funciona-
miento de las monedas digitales

La Union Europea ha analizado desde hace
algun tiempo la forma de prohibir las cripto-
mo-nedas como el Bitcoin, por ser el mas gran-
de exponente de las monedas digitales. En
sep-tiembre del ano pasado la Comision Euro-
pea propuso una estrategia para combatir con
mas eficacia los ciberataques que incluia una
agen-cia dedicada a combatirlos vy el refuerzo
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de la capacidad de actuacion sobre fraudes
O delitos cometidos con metodos de pagos
virtuales. Segun WannaCry, hablaba sobre el
planteamien-to de estas medidas planteadas
por la Union. (Garcia, ADSLZONE.NET, 2018)

La idea que proponian entonces pasaba por
ampliar las infracciones aplicadas a los siste-mas
de informacion, a la red, a toda operacion de
pago. Sean estas realizadas en efectivo, mone-
da corriente y a las efectuadas con crip-tomo-
nedas. (Garcia, ADSLZONE.NET, 2018)

Con el fin de reafirmar y potenciar el ma-nejo
del enjuiciamiento efectivo de la delincuen-cia
efectuadas por el entorno cibernetico, la Comi-
sion también presentara propuestas a prin-ci-
pios de 2018 para facilitar el acceso transfron-te-
rizo a las pruebas electronicas. Por otro lado, la
Comision presentara en octubre de este ano
en curso, sus reflexiones sobre la importancia
del cifrado en las investigaciones penales. (Gar-
cia, ADSLZONE.NET, 2018)

La novedad es que el tesoro publico de Reino
Unido se ha pronunciado recientemente, se-
gun recoge el sitio web ZDNet, anunciando
gue tiene la intencion de reqgular el Bitocoin
y otras monedas criptograficas manejadas, en
el marco del plan a escala de la Union Euro-
pea, ajustandolas a la lucha contra el lavado de
dinero y la actividad terrorista exigiendo a las
plata-formas que las ofrecen una diligencia de-
pida sobre los clientes vy las transacciones brin-
dan-doles una seqguridad frente a este tipo de
frau-des. (Garcia, ADSLZONE.NET, 2018)

Entre las medidas aplicadas habitualmente
en el concepto de diligencia se encuentra la
identificacion de las personas fisicas o juridicas
gue acuden a estos servicios, tambien la reco-
pHacion de informacion para identificar posi-
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bles testaferros o el seguimiento continuo de
las operaciones para evitar este tipo de delito,
in-formando a las autoridades de transacciones
gue levanten dudas. A la postre, se pondria fin
al anonimato. (Garcia, ADSLZONE.NET, 2018)

Cerca de un ano y medio, el Consejo de la
Unién Europea se pronuncio al respecto de 1as
transacciones con monedas virtuales senalan-
do que “se benefician de un grado de anoni-
mato mayor que las transferencias de fondos
finan-cieros clasicas y por tanto conllevan un
riesgo de gue las monedas virtuales se puedan
usar por parte de organizaciones terroristas
para ocultar transferencias financieras”. La pos-
tura no ha cambiado ni un apice ante este tipo
de inseguridades emergentes. (Garcia, ADSL-
ZONE.NET, 2018

El documento de propuesta de directiva, en
linea con lo comentado por el tesoro brita-
nico, continuaba apuntando que posibles
riesgos posteriores de estas operaciones con
divisas digitales “tienen que ver con la irrever-
sibilidad de las transacciones, medios de tratar
con ope-raciones fraudulentas, la naturaleza
opaca y tecnolégicamente compleja de la in-
dustria y la falta de salvaguardas regulatorias”.
Problemas que una legislacion, en determina-
das circuns-tancias de localizacion de los servi-
Cios, segu-ramente No pueda salvar faciimente.
(Garcia, ADSLZONE.NET, 2018)

Stephen Barclay, secretario de economica de
Britania espera que las negociaciones en torno
a las medidas que se tomen por las crip-tomo-
nedas se cristalicen entre los primeros meses
del 2018. (Garcia, ADSLZONE.NET, 2018

La regulacion en otros paises

Los movimientos realizados en la Union Eu-ro-
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pea en base a lo sucedido los ultimos meses
con a las criptomonedas ha causado la in-
clu-sibn de medidas provisionales que toman
Otros paises importantes, para estas monedas
virtua-les, como China, donde su banco central
consi-dero gue las 1CO, las ofertas iniciales de
mone-da, eran ilegales, fallando a favor de es-
tas. Las personas responsables de esta decision
Jjuridica encontraron su justificacion afirmando
gue di-chas ofertas se basan en especulaciones
VY, posiblemente se relacionen con movimientos
financieros que pueden afectar al orden eco-
NOG-MIco de cada pais en donde se emplea Ias
crip-tomonedas no legalizadas. (Campos, 2017

El 18 de diciembre del ano 2018 llegaran los
contratos futuros de Bitcoin a Estados Unidos.
En la otra gran economia mundial, Estados Uni-
dos, el Bitcoin y otras divisas digitales van a ver
entrar a bancos, corredores de bolsa e in-ver-
sionistas mientras los reguladores se esfuer-zan
en dar unarespuesta a este nuevo mercado. Se
podran negociar y vender contratos de futu-ros
en dos semanas y existe una creciente preocu-
pacion por tratarse de ambitos No regu-lados.
(Garcia, ADSLZONE.NET, 2018]

Segun el sitioweb GENBETA, la regulacion, ven-
dra de los mercados futuros creados como el
Chicago Mercantile Exchange o Cboe Opti-ons
Exchange. Ambos obtuvieron el visto bueno el
viernes, despues de aseqgurar a la Co-mision del
Comercio en Futuros sobre Mercan-cia de los
Estados Unidos gue no infringen la ley con sus
productos. Se preve que el lanza-miento de es-
tos futuros incida creando un equi-librio de pre-
cios atrayendo tambieén una mayor regulacion.
(TONI CASTILLO, 2018

El miedo y la incertidumbre

Los rumores llegaron dias despues de que el
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miedo y la incertidumbre que se apodero de los
accionistas, porque los medios de comuni-ca-
cion exhibieron a noticia que se iban a prohi-bir
las criptomonedas en todo el pais. Nada mas
lejos de la realidad, es una posibilidad, pero no
esta confirmado todavia ni de lejos. (Coinpros,
2018)

Desde el mes de septiembre del ano ante-rior,
China se une como la potencia que es a la pro-
hibicion de intercambiar dinero fiduciario (fiat),
como el euro, el dolar o el yuan, por crip-to-
monedas, como lo es Coinbase. También estan
prohibidos los portales que permiten in-tercam-
biar criptomonedas por otras criptomo-nedas,
como Binance, para lo cual es necesario usar
un VPN. (STEEMKR, 2018)

Por otra parte, China también quiere erradi-car
la industria de inversiones en Bitcoin, esto debi-
do a su alto consumo de energia vy su ries-go
en inversiones. Otras soluciones como Ripple
ofrecen monedas premiadas evitando el pro-
blema del consumo energeético elevado, suele
buscarse electricidad barata y clima frio, siendo
zonas como Canada, Islandia o Rusia ideales
para este proposito. (Garcia, ADSLZONE.NET,
2018) (hacking, 2018]

Estados Unidos tambien es otra potencia que
se encuentra en el proceso de analisis de los
posibles riesgos que provocan las criptodi-visas,
y el Senado en los primeros meses del ano ana-
lizara la situacion con detalle, 1o que llevara a
una prohibicion. Es notable indicar que Coin
pase al tener su sede en EE.UU. al aprobar di-
cha prohibicion se obligaria a un cierre de este
portal lo cual tendra como resultado graves
problemas para estas criptomonedas. (el nue-
vo diario, 2017

Reaccion de los bancos ante la calda
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\Varios paises tienen planteamientos de prohibi-
ciones a las llamadas monedas virtuales, gran-
des personajes del mundo economico, como
Mario Draghi, presidente del Banco Cen-tral
Europeo (BCE), realizo declaraciones enlas gue
senala al BCE como un ente no responsa-ble de
dichas criptomonedas. Por otro lado, considera
a la tecnologia blockchain bastante promete-
dora, aunque por ahora no la ve apro-piada
para un banco central. (Grasso, 2018) (Hen-
deantoima, 2018)

Bancos como Santander Totta, a inicios de ene-
ro estaba blogueando transacciones entorno a
inversiones con Bitcoin. Igualmente, a los pocos
dias despues de recibir un llamado de atencion
por parte de la Asociacion Portuguesa de Pro-
teccion al Consumidor (DECO), el banco em-
pezo a permitir nuevamente 1as transaccio-nes.
(Grasso, 2018) Otros bancos britanicos, anun-
Cio ainicios de febrero la prohibicion de la com-
pra de monedas virtuales a traves de tarje-tas
de crédito. Otros bancos del Reino Unido como
HSBC, no desea realizar una prohibicion total
del comercio, Barclays, declaro la respon-sabili-
dad no esta en los Bancos sino en Visa. El CEO
de Visa, Alfred Kelly, aclaro en una entre-vista
gue la compania financiera no procesara tran-
sacciones basadas en criptomonedas. En con-
Clusiones la compra de las conocidas mo-nedas
virtuales entre ellas el bitcoin tendrian prohibi-
cion de compra a traves de tarjetas de credito.
(Grasso, 2018

La compania filial de Bank of Ameérica, Meryll
Lynch, tiene prohibiciones a inicios de enero,
en el cual sus clientes, asociados v tra-bajadores
reconsideren el riesgo de invertir en Bitcoins.
Wells Fargo, al igual que los anteriores bancos
decidio la prohibicion a sus asesores la comer-
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cializacion del Bitcoin. Por ello se dio el cierre de
conocido Wall Street al mercado de futuros de
Bitcoin. (Grasso, 2018) (Hendeantoima, 2018)

Por otro lado, Australia and New Zeland Ban-
king Group (ANZ), National Australia Bank vy
Westpac, los tres principales bancos de Aus-
tra-lia, son instituciones que No tienen previs-
to la posibilidad de compra con instrumentos
crediti-cios para sus clientes, pero tampoco las
acep-tan como medio de pago, tambien, ANZ
dio a conocer que no trabajan directamen-
te con ca-sos de cambios digitales porgue las
mismas carecen de regulacion. (Grasso, 2018)
(Hendeantoima, 2018

El contexto lo es todo

Las declaraciones de una ligera caida en-cami-
naron a una la desconfianza entre inversio-nis-
tas de todo el mundo los cuales considera-ban
al Bitcoin su mejor opcion para invertir. Se plan-
tea que a las entidades bancarias no les con-
viene el triunfo de monedas virtuales o crip-to-
monedas que no pueden controlar o que No
puedan intervenir en estas, ya gue en muchas
razones estas criptomonedas y la tecnologia
gue conlleva a la realizacion de sus transac-
Cio-nes tienen como caracteristica No tener un
ente que las regule, intervenga o sea interme-
diario lo que implicaria que los bancos llegaran
a desa-parecer conllevando a perder gran par-
te de su control financiero y economico en los
respecti-vos paises. (Pastor, 2018)

La valoracion de muchas monedas virtuales o
criptomonedas han visto el descenso estos dias,
es pronto para concluir gue ese miedo tenga
una justificacion relevante, sobre todo cuando
se plantea varias estadisticas de la subida del Bit-
Coin en estos ultimos anos y su acogida y ren-
tabilidad para sus inversionistas. (Pastor, 2018)
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La calda es considerable pero solo si uno consi-
dera las primeras semanas del mes de enero. Si
se analiza en torno al ano anterior el punto de
vista cambia. El valor del Bitcoin era de 997,69
dolares a inicios de ese ano, si se 1o analiza con
el actual ano, el crecimiento sigue siendo el tri-
ple de su valor en un lapso de nueve meses
transcurridos, si consideramos anos mas atras
este crecimiento es mas notorio, dando hinca-
pie a la conclusion de que este bum del Bitcoin
siexiste. (Hendeantoima, 2018)

Riesgo de potencial prohibicion en In-
dia

De hecho, los ciclos de los que algunos analis-
tas apuntaban a que esa bajada de princi-pios
de ano acabaria desapareciendo por estas fe-
chas. Asi ocurrio en 2015, 2016y 2017, pero
en 2018 la cosa, al menos por ahora, No se esta
cumpliendo. La incertidumbre vuelve a ser ab-
so-luta y puede pasar de todo los que creen
en que esto es pasajero aluden al historial de
cai-das notables de Bitcoin, pero hoy por hoy
los datos estan ahi y muestran como las crip-
todivi-sas siguen cayendo de forma notable.
(Pastor, 2018)

En esa caida probablemente hayan tenido qgue
ver las ultimas noticias que han afectado a este
segmento, y eso gue no todas han sido nega-
tivas. Los rumores de que Corea del Sur prohi-
piria estas monedas virtuales se disipaban esta
semana. (Pastor, 2018)

Sin embargo, por otro lado el Ministro de Eco-
nomia de India, Arun Jaitley, afirmaba hace
unas horas medidas que podrian afectar su
uso en este gigante asiatico: “este gobierno Nno
re-conoce las criptodivisas como moneda legal,
y tomara todas las medidas necesarias para
el-minar el uso de estas criptodivisas a la hora
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de financiar actividades ilegitimas o como parte
del sistema de pagos”. (Pastor, 2018)

Ese comentario no especifica claramente que
hara India en este sector esa mencion a las ac-
tividades ilegitimas es confusa, pero el miedo a
gue efectivamente se prohiba la inversion o el
uso de estas monedas virtuales ha crecido tras
dichas declaraciones. Jaitley, eso si, mostraba
interés por la cadena de bloques y la aplicacion
de esta tecnologia. (JAVIER PASTOR, 2018)

A esa noticia se le sumaba la preocupacion gue
existe entre los inversores ante los rumores de
gue el precio de bitcoin y otras criptodivisas
podria haberse “inflado” de forma artificial por
parte del exchange Bitfinex y por la empresa
Tether, que es la responsable de la creacion de
una criptodivisa con ese mismo nombre. Am-
pas fueron citadas judicialmente por los regu-
ladores en Estados Unidos, algo gue tambien
ha contri-buido a esas caidas generalizadas en
el merca-do de las criptodivisas. La volatilidad,
una vez mas, vuelve a demostrar el elevado
riesgo de inversion en este mercado. (JAVIER
PASTOR, 2018)

La publicidad desaparece

Uno de los factores fundamentales gue provo-
€O la caida, ha sido ese cambio de actitud que
hemos visto entre las grandes de internet. Has-
ta hace unos meses la actitud de Google, Fa-
cebook, Twitter o Reddit era la misma que con
otros muchos temas: vive y deja vivir, aun-que
manteniendo en cuenta que eso tarde o tem-
prano cambiaria el cambio fue radical y en tan
poco tiempo lo cual hiso que la publicidad que
peneficiaba a Bitcoin fue eliminado radi-cal-
mente de estas redes sociales. (Pastor, 2018)

Sin embargo, los escandalos en el segmento de
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las criptodivisas o todo lo relacio-nado a ellas
han hecho que estas y otras em-presas cam-
bien de filosofia a la hora de tratar con temas
relacionados con las criptodivisas. (JAVIER PAS-
TOR, 2018)Robos masivos como el de Coin-
Check o esa inevitable imagen de fraude que
tienen las ICOs el 46% de las cuales fracasa,
segun un estudio reciente han hecho gue de
repente haya habido un impacto directo en la
comunicacion gue se hace de las criptodi-visas.
(JAVIER PASTOR, 2018

Es curioso como esa medida fue adoptada des-
de hace tiempo en Reddit, cuyos subreddits
se han convertido en fuente de informacion y
debate sobre todo este segmento. La empre-
sa incluso decidid no aceptar Bitcoins como
me-todo de pago para sus programas Reddit
Gold hace unos dias. A esa lista de abandonos
se suman otras como Mailchimp, que tambien
ven como la enorme volatilidad del mercado
Nno hace recomendable seguir habilitando esa
op-cion. (JAVIER PASTOR, 2018)

Google frente a las criptodivisas y su
caida

Google ha sido el caso mas llamativo de pro-
hibicion de publicidad sobre criptodivisas, pero
esa medida tambien ha sido tomada en Face-
pbook, en Yandex o en Twitter. (Pastor, 2018)

El gigante de internet ha decidido declarar la
guerra a los anuncios fraudulentos que pro-
mo-cionan el bitcoin como una idea de inver-
SioN segura, ya que se encuentran en panico
con la caida de esta prestigiosa moneda digital
por lo cual no quieren arriesgarse. Siguiendo
los pa-sos que tomo Facebook, la multinacional
tecno-logica emitio ayer un comunicado advir-
tiendo que prohibira las ofertas o publicidad
gue alien-ten a invertir en criptodivisas. Una
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prohibicion gue se hara realidad en el proximo
mes de junio y gue ha hecho saltar las alarmas
entre los in-versores. (Pastor, 2018)

Despues de varias sesiones conteniendo mayo-
res perdidas, el bitcoin acumula un des-censo
semanal de mas del 26 por ciento y tras la ame-
naza de Google gue llego hace pocos dias ha
causado cota de los 8.000 dolares co-mo per-
dida, por primera vez desde el 11 de febrero,
acercandose a sus minimos del 6 de febrero,
cuando perdio el nivel de los 6.000 dolares tras
varias jornadas de infarto tras el robo generado
en Coincheck, el mayor de la historia de las crip-
tomonedas. Precisamente, hoy el servicio de
billetera conocido como Coincheck ha anun-
ciado el reembolso del dine-ro robado. (Pastor,
2018)

Una caida que tambien ha puesto en peligro
a las demas monedas virtuales ya gue ha te-
nido de rojo a las mismas. En las Ultimas horas
bit-coin cede un 6,8 por ciento, mientras que
Ethe-reum, Ripple y Bitcoin cash una variante
de Bitcoin pierde un 8 por ciento. Segun los
datos generados por la web CoinMarktCap, la
capitali-zacion de las mas de 1.500 divisas digi-
tales ascendia a poco mas de 300.000 millones
de dolares, su nivel mas bajo desde principios
de febrero cuando cedio la plena correccion
bursa-til. (Pastor, 2018)

El consumo gigantesco de energia

Los centros de datos gue determinan el grado
de consumo de energia que funcionan en di-
VErsos paises, confirman que cada transac-cion
de Bitcoin al inscribirse en el bloque de la cade-
na, se compensaria con un Nuevo Bitcoin sien-
do este la mineria, considerandose enorme.
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(Hulacoins.uno, 2018)

Es asi que, dentro de esto medios mencio-nan
que la criptomoneda conocida como Bit-coin
es la encargada de consumir un excedente de
energia tanto en Dinamarca como en Croa-Cia;
una sola transaccion realizada con este tipo
de criptomoneda podria abastecer un hogar
de 1 persona por un mes. Un estudio recien-
te de-muestra que para el mismo numero de
transac-ciones que lleva a cabo Bitcoin y el con-
sumo de energia del hardware de la cadena
de blogue de Bitcoin hasta el verano de 2018
llega a la demanda actual de los EE.UU., es de-
Cir a este paso para las transacciones necesita-
ria toda la produccion de energia realizada por
toda la tierra. (Hulacoins.uno, 2018)

Es muy grave gue alrededor del 60% de los
centros de datos en China; la energia gue se
obtiene localmente sea mediante la combus-
tién de carbon principalmente y que esta pro-
voqgue una afectacion en el medio. (Hulacoins.
uno, 2018)

Facebook y EE. UU al acecho

El monstruo de las redes sociales, Face-book,
también tomo parte mostrando una pos-tura
hostil frente a las criptomonedas vy a las Ofertas
Iniciales de Moneda (ICOs), mediante el anun-
cio de que prohibiria los anuncios vincula-dos
a ellos como parte de una nueva normativa
sobre la publicidad dentro de su plataforma.
(Quijije, 2018|

Sin embargo, una situacion catastrofica aun
Nno esta decretada para el Bitcoin, que ha de-
mos-trado su recuperacion ante la crisis gue
le puede surgir. Ello ha sido evidenciado en la
intencion del fabricante de procesadores AMD
de fabricar nuevo hardware en respuesta a la
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demanda de equipos de mineria, asi como tam-
bien el anun-cio de Samsung de que comenza-
ra a fabricar hardware ASIC, especializado para
la mineria de Bitcoin y Ethereum lo gue ensena
gue bitcoin se vuelve mas fuerte ante las adver-
sidades que se le presenta. (Quijije, 2018)
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Figura 5. Consumo de energia de Bitcoin 2017-
2018. (Diario Bitcoin, 2018)

Proteger al usuario se pone de moda,
para bien o para mal

¢ Por que tantas medidas? Las teorias de la cons-
piracion apuntan a gue los gobiernos quie-ren
controlar las criptomonedas para beneficiar-se
de ellas tras descubrir su potencial, pero lo cier-
to es que toda esas regulaciones y vetos a la
publicidad se pueden defender tambien con
otro argumento: el de que hacen mas dificil
qgue los usuarios pierdan (o ganen) dinero. (JA-
VIER PASTOR, 2018)

Muchos han sido los gue han invertido gran-
des sumas de dinero y se han endeudado in-
virtiendo en criptodivisas 0 minandolas a pe-sar
de gue no sea rentable salvo en ciertos ca-sos,
y 1o han hecho tratando de aprovecharse de la
desregularizacion del mercado y respon-dien-
do a muchos anuncios sin analizar dema-siado
esas inversiones arriesgandose a una perdida
en la cual no tendria una forma legal. (Pastor,
2018)

Esas medidas, como la de no poder invertir con
tarjetas de credito, estan claramente orien-ta-
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das a proteger a los usuarios y su dinero, No
haciendo publicidad de campanas que son un
potencial fraude aungue eso ocurra en otros
muchos mercados gue si se siguen anuncian-
doy comenzando a acotar los limites de lo que
uno puede 0 No puede hacer con estas mo-
ne-das virtuales. (JAVIER PASTOR, 2018)

Puede que este sea simplemente un punto
de inflexion en la historia de unas criptodivisas
gue quizas estan abandonando esa primera
loca etapa inicial para ir madurando y, quizas,
con-~vertirse en una alternativa real al dinero
Fiat. (Pastor, 2018)

Bitcoin no puede ser un medio de inter-
cam-bio universal

Bitcoin y su tecnologia trajo la promesa de te-
ner un medio de intercambio anonimo v sin in-
termediarios. En realidad, esto ya existe: pa-gar
en metalico. Las ventajas de pagar con crip-to-
moneda en comparacion con otras medidas
de cambio son varias, entre la mas notoria se-
ria que hiciera mas facil pagar a distancia. Sin
em-bargo, en el mundo real comprar algo con
Bit-coin o transferir fondos por ejemplo a un fa-
mi-liar en otro pais No es para nada sencillo.

No hay ninguna app que lo haga facil a pe-sar
de que muchos startups estan intentandolo. Y
aunque llegara a ser usable, las comisiones son
tan altas que No mereceria la pena. Usarlo para
mandar dinero a otro pais y cambiarlo por mo-
neda tradicional usando un cajero Bitcoin pue-
de llegar a costar un 15% de comision entre
emision y retirada.

A sU vez, si No lo usamos para comprar o en-
viar dinero sino para invertir, los intermedia-rios
cobran varios tipos de comisiones por ope-rar
con Bitcoins:
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e Comision de transaccion: cada interme-diario
la fija, entre 0.2% y 3%.

e Comision de deposito de fondos: si lo haces
con tarjeta, por ejemplo, No es un gasto menor
v varia mucho segun el metodo de pago.

» Comision de retirada de fondos: al con-ver-
tir los Bitcoin en moneda fiat algunos interme-
diarios aplican comision por su parte a la que
pueden sumarse comi-siones de tu banco.
Tambien se aplica si cambias los Bitcoins a otras
cripto-monedas.

» Comision de cambio de moneda: si de-positas
euros en un intermediario que solo acepta do-
lares soportaras una comision de cambio. Para
evitarlo usa un intermediario que acepte direc-
tamen-te tu moneda.

Estas comisiones son dificiles de calcular y
en parte solo son accesibles una vez creada la
cuenta en el intermediario. Lo que conlleva a
una irregularidad en los calculos para el usua-
rio de la cuenta

El mayor problema no es tanto las comisio-nes
sino el historial de malas practicas gue acumu-
lan los exchange o intermediarios. Estas son al-
gunos de los trucos que usan descara-damen-
te:

* Wash trades operaciones de un operador
consigo mismo para crear volumen e in-fluir en
el precio, como se ha denunciado en Bitfinex.

* Spoofing ordenes de compra o venta enor-
mes para simular un momento de op-timismo
O pesimismo que se cancelan segun vaya afec-
tando al precio. Esta practica se ha denunciado
en Coinbase y otros.
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* Painting the tape como wash trades pero
con multiples participantes. Mark Kar-peles re-
Conocio ante un juez que usaba esta tecnica
en el exchange Mt. Gox.

* Frontrunning donde un operador es ca-paz
de colar su orden antes que la de los clientes en
Momentos Propicios.

No es posible enfatizar bastante 1o poco ri-guro-
so de las medidas de seguridad de estos inter-
mediarios cuando no se dedican directa-men-
te a manipular el mercado. Sin la vigilancia de
autoridad alguna, el principal exchange del
momento llamado Mt Gox se hundio en 2014
perdiendo todos los bitcoins (850,000 bitcoins).

La teoria mas aceptada es que sufrieron ro-bos
masivos de sus criptomonedas por no tener
medidas de sequridad adecuadas. En 2016
paso lo mismo con el exchange austra-iano
y podriamos hacer una interminable lista con
incidencias de estas Empresas. Es dificil pensar
gue estas malas practicas desaparece-ran sin
regulacion.

Bitcoin no puede ser un depésito de
valor

Las monedas que diariamente usamaos, el euro
o el dolar, son un deposito de valor. Esto sig-
nifica gue tengo confianza en que si guardo
3.000 euros en casa un ano despues esos eu-
ros tendran un valor muy parecido a la inicial. Si
mi sueldo esta en euros sé con poca variacion
gueé cosas se podra comprar con €l en el futuro
cercano.

Una criptomoneda que aspira a sustituir al do-
lar no puede tener caidas del 30% en una se-
mana, como acaba de pasar. Tuvo caidas del
93% en 2011, del 70% en 2013 o del 86% en
2014 (dejando aparte los primeros anos don-
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de la montana rusa era continua). Y no pue-
de mul-tiplicar su valor en un ano sin danar la
econo-mia. Ni las monedas tradicionales mas
disfun-cionales llegan a estos extremos. Imagi-
nemos lo gue debe pensar el senor de Florida
gue compro 2 pizzas por 10.000 Bitcoins en
2010.

Nadie va a usar una moneda para las transac-
ciones diarias si su valor es erratico. Sin estabili-
dad nadie va a pedir un prestamo en esa mo-
neda ni la usara para hacer compras.

Una economia mundial basada en Bitcoin seria
volver al patron oro, es decir a la oferta rigida
de moneda.

El uso universal de Bitcoin significaria des-po-
jar a los gobiernos de politica monetaria y de
poder contraer y expandir la masa monetaria
cuando lo necesiten, olvidando la leccion que
aprendimos en la Gran Depresion. El creador
de Bitcoin explico en 2008 en un paper gue
Bitcoin eliminaria la inflacion. Por eso Bitcoin
atrae a los gold bugs y todo aguel contrario a
la inter-vencion del gobierno en la moneda.

Vivimos una contradiccion en la gue cada vez
mas voces piden eliminar el dinero fisico (usar
moneda como la actual pero solo tarjetas y
transferencias) para combatir el fraude fiscal y
las actividades delictivas y a la vez se da credi-bi-
lidad a Bitcoin que hace mas dificil aun vigilar
las transacciones.

Suecia esta haciendo avances para reducir la
porcion de su economia que se realiza en efec-
tivo. Espana limita cada pocos anos el dinero
gue puedes pagar en metalico por transaccion
obligando a identificarte de manera electroni-
ca. ¢Como es esto compatible con una mone-
da que no deja rastro de quien emite y recibe
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una transaccion? ;Como ayuda esto a la lucha
contra el fraude y el delito? ; Cuantos inversores
en Bitcoin cumplen con el fisco?

Tambien se habla del desastre ecologico. Es-
tamos emitiendo a la atmosfera entre 8.000 y
13.000 kilogramos de COZ por cada Bitcoin
extraido en principalmente granjas chinas cuya
electricidad proviene del carbon. Ineficiente,
aungue haya gente gue le busque aplicacio-
nes creativas. (HUYELOBO, 2018

Pues entre otras cosas, que las criptodivi-sas no
tienen ya tan buena fama. Los esfuerzos por re-
gularlas se unen a una tendencia clara para no
publicitarlas, algo que frena el avance de mu-
chas iniciativas pero que sobre todo esta orien-
tada a una cosa: proteger a los usuarios.

Las autoridades europeas tambien han ad-ver-
tido que el Bitcoin se podria convertir en un ve-
hiculo para lavar activos derivados de activi-da-
des ilicitas como el narcotrafico y el terroris-mo.

Ballenas y especulacion

Existen aun mas factores que afectan a esta cai-
da, como el hecho de que Indonesia tambien
haya prohibido las transacciones con criptodi-
Vi-sas.

En Europa, Francia también ha realizado movi-
mientos para reqgular las criptodivisas, algo que
parece haber afectado tambien la valora-cion
de diversas monedas virtuales.

Hay por supuesto otras teorias centradas en
meros intereses especulativos: algunos pro-
duc-tos de futuros sobre bitcoin estan a pun-
to de expirar y puede que los inversores esten
ahora apostando por un precio menor para
BTC, pero tambien puede que las llamadas “ba-
llenas” (whales) del mercado entidades y per-
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sonas con ingentes cantidades de Bitcoin esten
‘ljugando” con el sistema al operar con grandes
cantida-des, algo que acaba contaminando
todo el ecosistema.

Se repite un ciclo y eso no tiene por
queé sig-nificar nada

El mundo lleno de diferentes opiniones, hay
guien ve esta caida como algo que era de es-
pe-rar tarde o temprano dada la naturaleza vo-
latil de este tipo de mercado, pero tambieén hay
espacio para quienes creen que esto es solo un
nuevo ciclo mas en la evolucion del precio de
pbitcoin.

No hay un patron determinado para esas cak-
das (cada uno tuvo distintos motivos), y 1o gue
es importante es que esa “coincidencia” no de-
muestra nada: puede que bitcoin (como el res-
to de criptodivisas) siga cayendo, o puede gue
vuelva a subir. Si algo nos han ensenado estos
anos en este segmento es que es totak-mente
impredecible.

Bitcoin es una parte de un futuro cada vez mas
automatizado que nos espera ante los pro-nos-
ticos sobre el incremento del comercio elec-tro-
nico, se “necesitara una forma de tranzar sin
tanto costo y mucho mas facil”.

Sin lugar a dudas, las monedas virtuales van a
seguir dando de gueé hablar a los ciuda-danos
v las autoridades. Primero, porgue, CO-mo ya se
dijo, se convirtio en una forma de hacer tran-
sacciones sin intermediarios y, se-gundo, por-
qgue siguen siendo muchas las dudas en torno
a esta innovacion.

En base a esta informacion recopilada po-de-
mos descifrar gue las causas importantes y evi-
dentes en la caida del Bitcoin a inicio del ano
2018 se dio por aspectos como la especulacion
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y el temor de los inversionistas, a la estaciona-li-
dad de las criptomonedas por el denominado
efecto de enero (es un patron estacional que
consiste en que durante el mes de enero se
producen rentabilidades anormalmente eleva-
das respecto a las del resto del ano.

Este patron estacional afecta principalmente a
las empresas mas pequenas por ser mas vo-la-
tiles, pero tambien puede extenderse a todo €l
mercado de valores.) Pero dentro de Ias crip-to-
monedas este efecto es a la inversa ya que ge-
nera valores inferiores.

Corea del Sur corto el acceso que los mer-ca-
dos de cambio de criptodivisas (exchanges)
tenian a los bancos, y tambien veto el acceso
a los operadores extranjeros. Eso provoco una
subida significativa en los valores de las crip-
to-divisas en ese pais, lo gue Incluso provoco
gue CoinMarketCap los excluyera de sus indi-
ces para gue no desestabilizasen tanto los va-
lores.

Ademas de eso, el Ministerio de Justicia de
Corea del Sur indico recientemente que tiene
la intencion de vetar esos exchanges, pero el
pri-mer ministro ha indicado que eso requiere
so-meterse a votacion en la Asamblea Nacio-
nal. Este pais esta en contacto con Japon (que
tiene una actitud positiva en temas de criptodi-
visas) y con China (que no la tiene) para crear
un Nuevo marco regulatorio.

Otro aspecto importante fue las posibilida-des
de una ley que prohibiera este tipo de mo-ne-
das en el mercado coreano, mientras que en
el mercado chino quiere reducir los costos gue
genera Bitcoin ya que este tipo de criptomo-
ne-das necesita demasiada energia que lo hace
tener costos elevados, de otra forma Estados
Unidos se dispone a analizar los factores que
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estan ligados al Bitcoin.

La banca también se encontraba tomando
ciertas opciones para evitar posibles perdidas
con este sUCeso Como: negarse a comprar y
vender criptomonedas sea esta en efectivo o
tarjeta de crédito, entre otras medidas adop-
ta-das para protegerse.

La contaminacion gue genera las transac-cio-
nes de Bitcoin o cualquiera criptodivisa en el
mundo y sus riesgos ecologicos a corto y lar-
go plazo, ademas de su consumo excesivo de
energia y su implementacion en grandes pai-
ses consideradas potencias.

El abandono o la falta de apoyo de grandes
potencias del internet como Google, Face-
pbook, Twitter, entre otras redes sociales que
hace poco estaban a favor, y ahora simple-
mente No tienen ninguna participacion con las
criptomo-nedas o criptodivisas evitando asi la
divulga-cion de algun tipo de anuncio de estas.

€ CONCLUSIONES

El Bitcoin a inicios de este ano esta gene-rando
una desconfianza en sus inversionistas ya gue
muestra un desplome de una forma tan rapida
qgue da indicios a la especulacion de ciertas per-
sonas por el temor a generar grandes pérdidas
en sus inversiones.

El Bitcoin al ser una moneda virtual sufre 10s
cambios y los escases de inversionistas o el de-
clive de esta como cualquier bolsa de valo-res,
entre la causa mas notoria es la estaciona-lidad
0 el cambio de estacion, al igual que su-cede
en navidad el ano nuevo chino es una festivi-
dad en la cual los inversionistas sacan dinero
para comprar regalos produciendo un declive
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de esta criptomoneda.

El Bitcoin es una criptomoneda manejada en
diversas partes del mundo, con lo cual ha ido
tomado gran fuerza para nuevos inversionis-
tas, el Bitcoin al igual que muchas criptomone-
das carecen de legalidad permitiendo generar
conHflictos en paises que conocen y ejecutan
esta moneda virtual, estableciendo prohibicio-
nes o regulaciones referente a la inversion en
este tipo de criptomonedas.

El Bitcoin en particular vy las monedas virtua-les
en general son realmente una iNnovacion
y una revolucion porque lograron, primero,
su-perar el error tecnico de las duplicidades en
la transferencia de informacion y, dos, conver-
tirse en activos para llevar valor sin intermedia-
ros, ese es un hecho historico que no se puede
ne-gar. Los inversionistas deben asesorarse con
verdaderos expertos en el tema y cumplir con
la debida diligencia antes de tomar una deci-
sion; si no lo hacen, es mucho lo que esta en
juego.

El Bitcoin ha mostrado ser una amenaza en di-
VErsos paises ya que conlleva a centrar la aten-
cion de los inversionistas en estas cripto-mone-
das, afectando la economia de dicho pais; esta
a su vez depende de grandes potencias para
captar la atencion de nuevos inversionistas o
contradictoriamente generar un declive  por
la perdida de los mismos, al mostrar una recu-
pe-racion al igual gue en anos anteriores entre
los meses consiguientes permitira a NUevos in-
ver-sionistas considerar invertir en estas cripto-
mo-nedas.

El Bitcoin a pesar de su caida, sigue de-mos-
trando gue es la criptomoneda lider, y prue-
ba de ello ha sido la caida de otros activos de
gran adopcion dentro de la comunidad como
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Ripple, Ethereum y Litecoin, cuyos porcenta-
jes de descenso se ubican entre un 20 y 30%
de-pendiendo del caso.
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